
[image: image1.png]® %D x F
RIEE ANBOUND
EAFMET A




[image: image2.png]st RIn S ke
a 2070

Un D = MJZ& il

e @N(DT\/J T T\/\W IRk




 
[image: image3.jpg]



[image: image4.emf]
3发改委再度规范PPP意在控制隐性债务
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美国通过供给端扩大对世界原油市场影响
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〖分析专栏〗
【不要低估中国跨越中等收入陷阱的难度】

所有的发展中国家迈向发达国家，都必须跨越中等收入陷阱这个阶段。随着中国经济增长、国民财富增多，跨越中等收入陷阱迈向发达国家，这将成为中国的国家发展目标。中国在十九大报告中提出，在全面建成小康社会的基础上，中国下一步的发展要分两步走：从2020年到2035年，基本实现社会主义现代化；从2035年到本世纪中叶，把我国建成富强民主文明和谐美丽的社会主义现代化强国。虽然十九大报告没有提中国成为发达国家，但现代化强国实际上隐含了这一个目标。

对于中国能否跨越中等收入陷阱的问题，国内有不同看法。2010年时，国内提出“跨越中等收入陷阱”问题，一度引起热议。中国前财政部长楼继伟曾经分析，如果不改革，一个悲观情形的假设是，中国有50%以上的概率要落入中等收入陷阱。因此，只有靠结构性改革，提高劳动生产率，提高全要素生产率，中国才能走出中等收入陷阱。美国纽约大学教授、诺贝尔经济学奖得主斯宾塞在谈到中国经济时也曾表示，中国正在跨越中等收入陷阱，进一步发展还是要继续结构性改革。如果中国要跨越中等收入陷阱，就需要更高水平的人力资本，需要政府在科学和技术方面去投入，或者支持这方面的投资，然后能够获得更高水平的创新。

国有企业家对中等收入陷阱的看法要比学者们更乐观。在7月1日的大连达沃斯论坛上，中化集团董事长宁高宁乐观判断，“现在不怎么提中等收入陷阱了。实际上，中国已经跨过了中等收入陷阱。”他认为，中国经济走过工业化这样一个阶段，是在中国历史上没有过的，也是其他大多数发展中国家没有过的。进入工业化之后，中国经济的发展不再像以前一样与环境污染、高能耗、低人力成本等因素联系在一起，而是与技术紧密联系，变成研发驱动。中国很多的企业都在追求工业的进步、技术的进步，追求产品的竞争力，希望和国际上最好的公司做标杆的比较，正是这些因素让中国跨过了中等收入陷阱。

中国是否真的跨越了中等收入陷阱呢？还是让数据说话。2018年，中国GDP达90.03万亿元人民币，按照全年人民币与美元的平均汇率（6.6174元人民币兑换1美元），合计约为13.6万亿美元，人均GDP达到约9780美元（国家统计局称人均国民总收入达到9732美元，高于中等收入国家平均水平）。根据IMF的统计，中国2018年的人均GDP为9630美元。不论是用人均GDP，还是用人类发展指数（HDI）来衡量，中国都还属于中等收入经济体。按世界银行的标准，中国属于“中高收入经济体”（人均3976美元-12275美元）。即使以2018年的数据，中国仍属于中等收入经济体。可见，中国并未跨越中等收入阶段。

实际上，对于中国跨越中等收入陷阱的问题，决策层的看法有时比学者观点更直白，也更客观。早在2014年11月10日，习近平主席在北京出席亚太经合组织领导人同工商咨询理事会代表对话会时曾经表示，对中国而言，“中等收入陷阱”过是肯定要过去的，关键是什么时候迈过去、迈过去以后如何更好向前发展。习近平表示，我们有信心在改革发展稳定之间，以及稳增长、调结构、惠民生、促改革之间找到平衡点，使中国经济行稳致远。习近平的表态给出了两个信息：（1）中国现在仍处在中等收入陷阱的阶段，今后肯定会迈过去；（2）即使迈过中等收入陷阱阶段，也存在以后如何向前发展的问题。这意味着，跨越之后并不是万事大吉，正如有些学者所言，在高收入阶段也会陷入停滞的陷阱。

从独立智库的视角，安邦咨询（ANBOUND）的研究人员认为，不要低估中国跨越中等收入陷阱的难度。从历史来看，世界上有多个国家曾经努力跨越“中等收入陷阱”，但大部分国家都失败了。战后可以稳定跨越中等收入陷阱的国家并不多见，虽然从技术层面来讲共有11个国家（赤道几内亚，希腊，爱尔兰，以色列，日本，毛里求斯，葡萄牙，西班牙，波多黎各，新加坡，韩国）先后进入高等收入经济体行列，但其中大多数国家随后的表现并不稳定，真正稳居高收入国家的只有四个——日本、以色列、新加坡和韩国。其他全球上百个国家经超过半个世纪的发展和努力，始终都无法跨越中等收入陷阱。一些国家即使侥幸暂时跨越，但很快就跌落“神坛”，被打回原形。

研究显示，成功跨越中等收入陷阱的国家都有一个共同的特点：在其跨越过程中都出现了大量的技术转移和技术吸收，以及随之产生的产业高端化升级。值得注意的是，前述四个国家都是美国进行技术转移的受益国。如果中国寻求跨越中等收入陷阱，难以回避吸收技术转移升级、产业高端化的过程。跨越中等收入陷阱对中国来说并非易事，有如下因素需要考虑：

（1）人均国民收入的提升速度正在放缓。按世界银行对高收入国家人均国民收入1.2万美元左右的标准，中国如果维持2017年的增速，大约在2022年将进入到高收入国家行列。但是，随着中国经济增速放缓，人均国民收入的达标时间也会变长。如果考虑到中国经济中的国民收入分配结构，实现人均收入达标的时间可能更长。（2）中国的技术提升并不那么顺利。要成为发达国家，技术提升是不可或缺的重要支撑。中国与发达国家的科技差别仍然较大，要追上较高水平并以科技来支持经济，这一跨越并不容易实现。尤其是在反全球化浪潮兴起，美国对中国发起贸易战、科技战的背景下，中国获得技术转移的难度进一步加大。（3）中国需要进行持续有效的制度改革。经济发展与技术进步，最终都要看制度安排，尤其是在各种红利因素消退之后，新的发展动力往往来自制度改革。客观来看，中国的市场化改革仍然存在滞后的问题。

最终分析结论（FINAL ANALYSIS CONCLUSION）：

总体来看，中国的发展正在向着跨越中等收入陷阱推进，但要实现这一目标中国仍要面对不少的挑战——经济持续增长、技术持续进步、制度改革持续推进，以及贫富差距不能过大等四大条件。如果做不到这些，中国跨越中等收入陷阱并在发达国家水平站稳的难度极大。（AHJ）返回目录
〖优选信息〗
【形势要点：发改委再度规范PPP意在控制隐性债务】

7月1日，国家发改委官网发布《国家发展改革委关于依法依规加强PPP项目投资和建设管理的通知》（下称《通知》）。《通知》表示，要全面、深入开展PPP项目可行性论证和审查，严格依法依规履行项目决策程序，要求加强PPP项目监管，坚决惩戒违规失信行为。未依法依规履行审批、核准、备案及可行性论证和审查程序的PPP项目，为不规范项目，不得开工建设。加强对PPP项目实施方案的审核，通过实施方案审核的PPP项目，方可开展社会资本遴选。鼓励各地建立PPP项目实施方案联审机制，各级发展改革部门要严格审查实施方案主要内容是否与经批复的可行性研究报告、项目核准文件、备案信息相一致。对建设内容单一、投资规模较小、技术方案简单的PPP项目，可将实施方案纳入可行性研究报告一并审核。《通知》表示，公开招标应作为遴选社会资本的主要方式。不得排斥、限制民间资本参与PPP项目，消除隐性壁垒，确保一视同仁、公平竞争。招标文件的主要内容应与经批准的PPP项目实施方案保持一致。《通知》要求严格执行《政府投资条例》、《企业投资项目核准和备案管理条例》，除涉密项目外，所有PPP项目须使用全国投资项目在线审批监管平台（以下简称“在线平台”）生成的项目代码分别办理各项审批手续。不得以其他任何形式规避、替代PPP项目纳入在线平台统一管理。此外，PPP项目的融资方式和资金来源应符合防范化解地方政府隐性债务风险的相关规定。不得通过约定回购投资本金、承诺保底收益等方式违法违规变相增加地方政府隐性债务，严防地方政府债务风险。由此可见，国际发改委多次就PPP项目发布规范，旨在规范PPP项目，并纳入《政府投资条例》的监管，重点还是防止地方以PPP名义获取社会和当地资本的融资，防止地方隐性债务的再次增加。（LWHX）返回目录
【形势要点：下半年地方政府可能面临“无债可用”局面】

进入6月以来，地方债发行速度进一步加快。数据显示，今年前5个月份，全国发行地方政府债券规模分别为4180亿元、3642亿元、6245亿元、2267亿元、3043亿元。进入6月份，地方债发行速度再次明显加快。仅6月28日（上半年最后一个工作日），北京市和江苏省共发行19只地方债，发行规模达1359亿元，整个6月份，全国共发行183只地方债，发行规模达8995.51亿元，单月发行规模创今年以来新高。据CHOICE数据统计，今年上半年共发行672只地方债，发行规模达28491.33亿元，距今年9月底前发行完成全年新增限额3.08万亿元，仅余2300亿元待发。从历史数据看，通常每年的6月份至9月份通常是地方债发行的高峰期，而今年6月份的实际发展规模要比市场预估的还要大。究其原因，今年减税降费力度空前，导致短期财政收入放缓，而发行地方债可作为地方财政收入的重要补充。如今地方债余额见底，后半年，如果地方债不新增额度，地方政府可能将面临“无债可用”的局面。（RWSH）返回目录
【形势要点：南海海域的地缘政治博弈热度正在上升】

中国三沙海事局6月29日突然发布航行警告，以军事训练为由，将南沙与中沙群岛之间2.2万平方公里的公海海域，划为禁航区，禁航时间追从6月29日0时至7月3日24时。有媒体指出，以往中国也曾以军事训练为由，在南海海域划定临时禁航区，但几乎都在广东或海南岛近海一带。这次将范围划定在远离陆地的南沙与中沙之间，恐将引起外界侧目。中国官方本次划定的禁航区是继1980年试射洲际导弹在南太平洋设立禁航区以来，中国设立最远的禁航区。对于这次中国海军演训的具体内容，官方媒体没有披露。但本次的南海禁航有两个重点值得关注，一是时间，二是地点。时间上，6月初法国航母“戴高乐”号刚访问过新加坡，美国航母“里根”号编队以及日本准航母“出云”号的编队又先后进入南海，而中国首艘航母“辽宁”号编队也刚离开南海，如此众多的庞然大物在一个月内先后涌入南海，显示南海纷争的国际化程度日渐升高。从地点上看，中国海军在南海的大规模演训海域日渐南移，去年是在海南岛南部，今年初在西沙海域，这次到了中沙以南。从趋势看，南海区域的地缘政治博弈热度正在上升。（LYZX）返回目录
【形势要点：如何利用新机场拉动效应考验北京的运营能力】

即将成为亚洲最大机场的北京大兴国际机场，6月30日顺利如期竣工，机场各主要工程项目如机场主体、航空公司基地工程、外围高速、高铁地铁等均如期顺利竣工，完工项目一次验收及及格率均达百分之百，再次显示了中国强大的基建能力，以及集中力量办大事的特殊效率。从现在开始，大兴国际机场的工作重心将从工程建设转入准备投入运营。目前，机场输油管道已经正式通油，地源热泵系统开始运行，地铁大兴机场线正在进行空载试运行。根据计划，大型机场运行中心将于7月初完成人员的正式入驻，7月中旬开始24小时值班。首都机场集团各专业公司也拟于8月中旬全部入驻大兴机场，进入常态运营。预计9月30日前将正式开通运营。按照设计目标，北京大兴国际机场2025年旅客运输量将达到7200万人次，飞机起降62.8万架次；远期旅客运输量1亿人次。北京大兴国际机场航站楼由著名英国建筑师扎哈•哈迪德的设计，由旅客大厅所在的核心区和接连登机桥的五个手指形的廊道组成，造型寓意“凤凰展翅”。这种构型的特点是廊道短而多，从航站楼中心到最远端登机口距离不超过600米，步行时间不到8分钟。大兴国际机场作为世界上最新的大型国际机场，其漂亮的现代化建筑已经竣工，随着机场投入运营，将成为北京南部地区的一个重要交通枢纽和经济热点。不过，北京如何依靠新机场的拉动效应来提升北京经济发展，为北京吸引高质量的要素并增强城市活力，这些问题才刚刚拉开帷幕。如何依靠双机场效应来抵消“减量发展”的影响，对北京的运营能力是个考验。（AHJ）返回目录
【形势要点：G20“习特会”在美国引起的反应两极化】

中美两国元首在G20峰会上暂停了贸易战恶化，不仅让资本市场松了一口气，也引发了美国国内两极化的看法。特朗普总统在推特上重申了两国元首的共识：美国不会对中国商品加征或扣减新关税；中国会购买大量美国农产品；在不影响美国国家安全的情况下，容许中国电讯设备商华为向美国的科技公司购买产品。美国国内的鹰派不满特朗普对华为让步。美国参议院民主党领袖舒默、共和党籍参议员鲁比奥都表示，如果特朗普真的解除华为采购美国商品的禁令，将严重影响美国改变中国不公正贸易行径的能力。鲁比奥誓言，如果禁令解除，就通过立法重新恢复，让总统无法否决。有分析人士认为，包括国务卿蓬佩奥、白宫贸易顾问纳瓦罗等强硬派，也可能会对此表示反对。不过，美国商界和科技界对会晤结果表示欢迎。华为的主要供货商包括美国的博通（Broadcom）、高通（Qualcomm）和英特尔等科技公司，代表这些公司的美国半导体产业协会发表声明对“习特会”共识表示欢迎，认为是“无论是对半导体产业，还是对整个科技产业以及世界上两个规模最大的经济体来说都是好消息”，“我们同时期待就总统有关华为问题的讲话了解更多的详情”。代表谷歌和微软等科技巨头的美国信息技术产业理事会也对美中贸易战休兵感到鼓舞。美国商会、商业圆桌会议（Business Roundtable）表示欢迎，希望美国能与中国达成“可执行”的贸易协议，有效改变中国不公正的贸易行径。也有分析人士认为，习特会可望为市场带来半年左右的不确定性降低期。美国对华为只是部分解禁，华为仍旧名列美国出口管制黑名单内，对相关供应链业者来说，依然是充满疑虑及忧虑。（BHJ）返回目录
【形势要点：内需收缩令财新制造业PMI再次跌破荣枯线】

财新/Markit7月1日联合公布，经季节性调整的6月中国制造业采购经理人指数（PMI）降至49.4，不及路透调查预估中值50，为2016年6月以来的次低；其中新订单指数回降至临界线下方的48.8，为五个月新低且为五个月来首次跌破50。财新智库莫尼塔宏观研究主管钟正生表示，总体而言，中国经济在6月面临的压力加大，内需明显收缩，经营信心则大幅下滑。决策者加大逆周期政策力度至关重要，主要政策可能集中在新型基建、高科技制造业和消费上。数据显示，新出口订单降至荣枯线之下，为两个月来首次，钟正生指出，新出口订单指数尽管在50以下，但仍高于去年4月至12月的均值，考虑到中美贸易关系仍充满不确定，出口商抢出口可能是支撑该指数的主要原因。（RYZX）返回目录
【形势要点：德国铁路公司希望提高欧中铁路货运量从中获益】

作为德国的国有铁路集团，德国铁路公司的货运部计划大幅增加对中国的货运，这得益于中国对“一带一路”互联互通项目框架下陆路运输的持续支持。德国铁路公司希望明年将欧中铁路货运服务增加17.6%，从目前的8.5万个标准集装箱增加到10万个。铁路在欧洲与中国货运总量中的比例仍然很小，目前仅占1.5%。通运输业观察人士预测，随着双方企业抓住铁路运输的优势，货运量将会增加。由此获益的公司包括中国电商巨头阿里巴巴和德国豪华车品牌保时捷。阿里巴巴想要改善其在欧洲的销售，而保时捷目前在中国不生产汽车。中国国家铁路集团也对潜力表示乐观。据预测，到2027年，每年的货运量将达到64万个集装箱。相比海运，铁路货运的主要卖点是能够将运输时间缩短一半以上，比起空运其运输成本也低很多。从德国到中国的西安、成都等内陆城市全程只需要14至18天。贸易往来主要通过两条路线。北线使用西伯利亚大铁路，延伸至蒙古国北部，南线经过哈萨克斯坦、白俄罗斯和俄罗斯。（RYZX）返回目录
【形势要点：从产业角度看中美贸易战带来的冲击】

香港《南华早报》实地探访贸易战对企业的影响。其中，位在江苏吴县的金竹纺织成为中美贸易战下的众多受害厂商之一。报道指出，该企业目前已经接近停滞的状态，员工也被强迫放一个月的假。该工厂里一共有60台机器，然而由于美国开征关税的影响，该企业在6月没有得到任何一笔订单。事实上，纺织业在中美贸易间占有非常重要的一席地位，去年中国纺织品出口到美国一共达到1190亿美元，同比增加8.12%。不过，今年前五个月，中国纺织出口只有4800万美元。而这影响的层面，已经扩及整个地方。依据吴江地方政府统计，贸易战至少影响当地770家出口企业，其中有541家企业被包含在美国2000亿美金关税清单里。衡量纺织业景气的盛泽50指数显示五月为1189.03点，环比下跌16.65%，是自2017年3月以来最低的数字。而这最直接的影响是，但当地的招聘变少了。《南华早报》指出，过去企业因为担心劳工会流失，因此强制放假天数通常不超过一周，但是现在工厂放假天数越来越长。从产业微观的角度看，贸易战带给个别产业的影响真的很大，而这不仅会影响到企业所在当地的经济，失业同样也是待解难题。（RSJJ）返回目录
【形势要点：缺乏人性化服务令无人零售陷入倒闭潮】

自2017年以无人零售为代表的无人商业崛起后，各类以“无人”为代表形式的新商业形态在全国遍地开花，这也让“无人”彻底走到了市场的前沿。然而，从2018年开始，大量无人零售企业像触及了多米诺骨牌一样纷纷倒下，倒闭、裁员、融资受阻、撤点等一系列消息不断传出。眼下，无人超市的倒闭潮还在继续发酵。在业内人士看来，无人零售业倒得如此之快，和资本的追逐、扩张息息相关。但超市发展至今，是一个渐进的过程，说到底是商业模式转变的过程，无人超市一味地放大电子支付的便捷，忽视了购物的乐趣。把本就有温度的服务，变成与机器的冰冷交互，让顾客少了服务的体验与享受。零售专家分析称，无人零售只是众多商业形态的一种模式。其发展必然要经过市场实际的验证。无人零售本质上是先进互联网技术与现代消费习惯的一次磨合。无人便利店遭遇的窘境，其核心不是“无人”，而是“便利”和“产品”，但目前的无人便利店和普通便利店相比，只是少了店员，其他方面并没有改变。因此，无人零售发展的方向还应该强化服务，无人店的宗旨应该变为服务无处不在，给顾客提供更舒适的购物环境。（RYZX）返回目录
【市场：日本限制高端材料出口韩国将影响现有产业链】

日本政府日前宣布，由于日韩政府对于“二战”劳工赔偿事件的谈判无果，将从7月4日起对韩国执行经济制裁，限制日本半导体材料、OLED显示面板材料的对韩出口。据了解，受到限制的材料主要有三大品类，分别是电视和手机OLED面板上使用的氟聚酰亚胺、半导体制造中的核心材料光刻胶和高纯度氟化氢。实际上，这三种材料是生产半导体和显示器面板所必需的材料，韩国对日本依赖度较高，因此出口限制带来的打击将非常大。具体来看，日本几乎垄断了氟聚酰亚胺、刻光胶和氟化氢三类材料市场，前两者占据全球90%的产能，后者为70%，三类材料的出口许可和审查被认为需要大约3个月的时间。目前，韩国的三星电子、LG和SK海力士等企业多从日本进口上述产品，韩国企业的生产将不可避免地立刻受到影响。根据GARTNER发布的《2018全球半导体市场营收报告》，按照全年营收计算，三星电子和SK海力士这两家韩国半导体公司在前五名中分别位列第一和第三，占据全球市场份额23.5%。由此，韩国半导体产业必将遭受打击。此外，受中美贸易的影响，在过去的一年中，全球半导体已受到巨大冲击，处于产业链上游的日本、韩国更是因此遭受到出口大幅下滑的重创，其中韩国出口的连续大幅走落已影响到市场对今明两年全球贸易的预期。值得注意的是，此事件如果进一步发酵，短期内将迅速影响相关电子产品及半导体产品的价格走势，而中国作为此类产品主要的加工及消费市场，必将受到较大冲击。而从中长期来看，日本制裁韩国的行为也可能令韩国企业采取“脱离日本”的行动，如拥有庞大供应网的三星等企业会寻找替代采购对象。（LHH）返回目录
【市场：汽车巨头对电动车的看法差异及转变】

这里以宝马、雷诺及丰田三家厂商对电动车的态度为例，反映传统汽车玩家对未来电动车市场的判断。据宝马负责战略的人了解，其认为目前人们对于电动车的讨论有些失去理性，并坚持认为电动车不是未来的主流，传统燃油车款依旧是宝马在发展战略主要投资的对象。宝马战略主持人认为，电动车大量生产过后之后电池成本并不会降低，相反，电池内部的很多稀有金属会变得更加昂贵。此外，宝马的技术总监表示，电动车并不是市场想要的，只是政策在推动，如果不将充电时间、续航、易燃等这些问题给解决掉的话，那么电动车对于消费者来说，他们并不会考虑；不过，雷诺集团亚太区主席FRANCOIS PROVOST在近期的某论坛上则称，电动汽车市场将迎来拐点，尽管目前最大问题在于成本控制。对于雷诺来说，今年以来在中国电池的成本已经下降了70%，这对他们来说是个好消息。PROVOST观察到，在欧洲，电动车的数量正在增长。客户角度来说，电动汽车的使用率越来越高，比如出租和私家用车，这意味着电动汽车市场迎来拐点；值得玩味的是丰田对电动汽车态度的转变。此前“绝不做电动车”音犹在耳，但现在丰田揣着对纯电动疑虑，试图向中国示好，以便换取更多合作与市场份额。6月初，丰田汽车在东京宣布将与宁德时代、比亚迪、东芝等动力电池厂商合作，在2020年率先在中国投放自行研发的纯电动汽车。长久以来，丰田被认为是从混合动力过渡到燃料电池路线的坚定支持者，但如今的转变被认为是纯电动技术流派的胜利。不过，在丰田预计的电动车普及路线图中，纯电动汽车仍只占一隅，足见其尚处犹豫之中。（LHH）返回目录
【形势要点：澳大利亚经济因过度依赖中国市场而显疲态】

澳大利亚经济因安然渡过多次全球金融危机，并连续保持27年增长而被称为“金发女孩经济”（Goldilocks Economy）。但去年下半年，澳经济近乎零增长，今年首三个月也仅增长0.4%；若除去人口增加驱动的收益，澳经济在技术上来说，已处于衰退中。澳失业率虽然不算高，但个人债务增加和工资增长停滞，房租和住宿支出也变少。和两年前的峰值相比，悉尼房价如今已下跌近15%。过去，中国对澳大宗商品，以及悉尼、墨尔本等大城市房地产的高需求，掩盖了澳经济的缺陷，而这个缺陷正随中国经济增长放缓而暴露出来。一年前有意调高利率的澳央行，如今也改变方向开始减息，由于利率已非常低，政府可能出台经济刺激方案，但央行与政府的回旋余地非常有限。目前，澳元持续走弱推动了出口，联邦和州政府也在医疗保健和基础设施方面投入许多资金，澳人口增长也依然强劲。尽管对澳经济展望持悲观态度，但多数经济学家认为，澳不会陷入衰退。但同时，他们也认为过去一年的经济预测过于乐观，因中国经济放缓而影响澳经济增长，也反映出澳经济不够多元化。（LXH）返回目录
【形势要点：意大利全面实行大规模减税政策促进经济】

据悉，6月29日开始，意大利全面实行大规模减税政策。根据6月29日生效的最新法案规定，在意大利北部70%和南部90%的行业将进行大规模的减税，减税幅度达到了令人吃惊的50%以上。意大利政府希望通过该减税新政来提振经济，减少企业人力成本。而新的税法下，最高税率只有23%，而且这项税法覆盖了那些没有意大利国籍，但是在意大利长期定居的人士。另外，意大利政府还有大量的新型税务优惠政策。显然，减税对吸引投资，促进经济发展有直接效益。在实施新的减税政策之后，预计意大利经济将迎来转折。不过让我们疑惑的是，减少税收后，意大利如何填补政府预算的缺口？可能还是意大利政府要面临的另一个问题。（RWSH）返回目录
【形势要点：印度向他国提供优惠贷款对抗“一带一路”战略】

据印度《经济时报》网站报道，印度已经制定了重新平衡战略，强调其为各大洲的若干发展建设项目提供贷款，以此对抗中国的“一带一路”倡议（BRI）。印度外交大臣V Muraleedharan表示，“以优惠条件延长印度政府（GoI）信贷额度（LOCs）是发展伙伴关系的重要组成部分，涉及社会经济发展的各个领域，如电力，交通，农业和灌溉，制造业，医疗保健等。”Muraleedharan告知议会下院，“作为GoI LOC计划的一部分，已有279个LOC扩展到亚洲，非洲，拉丁美洲，加勒比海，大洋洲等63个国家，价值近280亿美元。”他说，其中，已完成总计近47亿美元的254个项目，而价值近190亿美元的194个项目正在实施中。他告知众议院，其中包括与印度邻近的五个国家的94个连通项目正在接受价值近66亿美元的LOC。有趣的是，该战略并没有提及印度-太平洋地区的印度-日本双边合作项目或涉及​​印度-日本-美国的三边合作项目，也没有提及旨在重新平衡BRI的任何拟议的印度-日本-美国-澳大利亚四边合作项目。（FYZX）返回目录
【形势要点：美国通过供给端扩大对世界原油市场影响】

一份新的政府报告显示，美国原油产量在4月份达到了新的高度。报告称，产量从4月份的2.1%增长到每天1216万桶。西德克萨斯州二叠纪盆地等地区的页岩生产最近经历了繁荣，导致美国石油产量超过沙特阿拉伯和俄罗斯。美国可能在5月份每天生产1250万桶石油。报告指出，估计有400万桶将来自页岩油田，预计这些数量将在2020年底前上升。“2016年，独立石油和天然气咨询公司Rystad Energy发布的数据显示，德克萨斯州拥有600亿桶页岩油，比沙特阿拉伯更多的可采石油”，使该地区成为德克萨斯州最大的地区之一在石油方面最具生产力。二叠纪盆地地区包括西德克萨斯州和新墨西哥州东南部的一系列盆地和其他地质构造。特拉华州包括大约10,000平方英里，跨越五个德克萨斯州和三个新墨西哥州。它是全国石油和天然气最具生产力的地区之一。需要指出的是，以前美国是通过消费和地缘干预对世界原油市场施加影响，现在还可以通过供给端施加影响，这种影响将更加直接，因此美国对世界原油市场的影响力会进一步增大。（LYZX）返回目录
【形势要点：据称荷兰前外相蒂默曼斯有望出任欧委会新主席】

据新加坡联合新闻网报道，欧盟成员国为欧盟新一届领导层人选展开激烈辩论，原定6月30日敲定的新领导层名单，截至当天晚上仍然未有定案。法国总统马克龙和德国总理默克尔在日本大阪二十国集团峰会期间达成了协议，先决定欧盟三个高层职位人选，欧洲央行行长人选在稍后时间决定。但6月30日布鲁塞尔峰会临召开前，马克龙和默克尔的提案遭到德国欧洲人民党（EPP）一些党员的反对，欧洲人民党为欧洲议会最大党团。各国政府为此纷纷召开小组会议，导致欧盟领导人峰会被推迟。克罗地亚总理普里科维奇说：“媒体所说的安排并没有获得支持。”爱尔兰总理瓦拉德卡对敲定欧盟新领导层名单也不抱乐观态度，他说：“在大阪的提案遭到了许多人的反对。”据报道，欧盟理事会主要负责为四个主要的职位提名，包括欧盟委员会主席、欧洲理事会主席、欧洲议会议长以及欧洲中央银行行长。路透6月30日引述外交消息透露，欧盟委员会副主席兼荷兰前外相蒂默曼斯（Frans Timmermans）有望坐正，接替容克成为新任欧委会主席。中间派及自由派一直不满德国垄断欧盟高级职位，如果蒂默曼斯获选消息属实，将是该两派的一大胜利。蒂默曼斯据报是法国及西班牙支持的人选，各国协商后可能同意由蒂默曼斯出任欧委会主席，至于德国总理默克尔力挺的韦伯（Manfred Weber）则出任欧洲议会议长。（RYZX）返回目录
〖调整与修正〗
无
〖每日数据〗
COMEX金=1392.6美元（7月1日17:30）
NYMEX原油期货价格每桶60.01美元（7月1日17:30）
ICE布伦特原油期货价格每桶66.53美元 （7月1日17:30）
[外币100] 美元687.16 英镑872.58 日元6.3424 港币88 澳元482.7 欧元780.99
[1美元兑各国货币英镑0.7906 欧元0.8826 澳元1.4286 瑞郎0.9829 日元108.2615 加元1.3101 港币7.8083
[主要股市指数] 深指/沪指9530.46/3044.9,沪深300指数3935.81（7.1）,恒指28542.62（6.28）,道指26599.96（6.28）,纳斯达克8006.24（6.28）,标普500指数2941.76（6.28）,日经21729.97（7.1）,台湾加权10895.46（7.1）,德国12398.8（6.28）,法国5538.97（6.28）
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