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2外资机构警告未来十年中国经济可能下降至2%
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〖分析专栏〗
【如何看萨默斯对中美关系的担心和预期？】
美国前财政部长、哈佛大学经济学家劳伦斯·萨默斯教授前不久访问斯坦福大学，并做了了一场题为“美中关系的前景”的讲座。这次讲座由美国著名政治学家弗兰西斯·福山教授主持。在美中两国关系因为贸易摩擦恶化而变得复杂之际，作为一名民主党政府的前高官和精英人士，萨默斯对中美关系的担心与预期，能为我们提供一种观察视角。

安邦咨询（ANBOUND）的研究团队通过一些渠道了解到，萨默斯在此次讲座中的主要内容如下：

第一，美国两党对中国的敌对态度已成共识，民主党可能比共和党更加强硬。

萨默斯指出，美国对中国的态度转趋敌对，是美国政界的普遍共识。由于现在是共和党执政，这个倾向在他们身上表现得较明显。但在他看来，民主党人对中国的态度可能更糟。他预料，2020年美国总统选举的民主党参选人只会抨击特朗普的对华态度不够强硬，而非过于强硬。事实上，民主党的强硬对华态度由来已久；10年前，因为人权问题而杯葛北京奥运会最强烈的美国政治家，就是现任众议院议长佩洛西。

根据萨默斯的观察，美国政界对中国的敌对态度是在近两三年突然激化的，而这一转折的烈度跟环境的转变并不成比例。本世纪初，美国对中东的态度和政策有很大的转变，但那是由震撼世界的“911”恐怖袭击触发的。相反，中美之间在过去数年没有发生什么特别戏剧的事件。中国当然有很多可以令美国不满的地方，但这些情况在过去多年都已存在。从萨默斯的观点来看，美国对中国的态度和政策变化存在深层原因，它来自一种系统变化，不是由偶然事件触发。

第二，美国对中国的经济行动可能收不到明显效果。

美国对中国采取的经济行动，无论在政治和选举策略上是否明智，萨默斯都对其经济效果都有很大保留。首先，通过贸易壁垒来尝试缩减对特定国家的贸易逆差，在经济学上是没有什么意义的。其次，即使一些其他性质的动作，例如保障美国企业在中国的知识产权，萨默斯对此也有很大的保留。他认为，这些事情即使有成果，对一般美国人的生活水平不会带来太大提高；从美国的角度而言，把有限而宝贵的政治资本花在其他领域（例如在地缘政治上向中国施压）可能会更明智。不过，萨默斯教授也坦承，对于其他领域向中国施压的收益，他并没有太精确的估计。

第三，中国经济放缓和民族主义兴起，这是美国更应该关注的问题。

萨默斯教授对美国对华经济行动的一大忧虑是，鉴于中国在过去几十年有非常高速的经济增长，而随着基建和其他方面的逐步饱和，未来的增长会放缓，在全球化背景下，届时美国有可能会成为代罪羔羊，承受比其行动的实际效果更严重而且比现在更加强烈的指摘。特别是因为中国的政治制度缺乏“民主基础”，如果中国的领导层一旦不能再凭经济表现、生活水平的进步来支撑其合法性，便大有机会进一步利用民族主义情绪来替代经济成就。在萨默斯看来，中国经济与政治上的双重变化，对美国并不是什么好消息。

作为美国前财政部长、经济学家和有代表性的美国精英人士，萨默斯的警告和判断具有一定的代表性。关于美国两党和美国社会对中国的“敌意”，这并不是新发现。实际上，这在美国2017年底的国防安全报告（即“马蒂斯报告”）中已经有明确的表态，美国已经开始调整国家安全战略的核心，将中国升级为其主要“战略竞争对手”，因此必须调整对中国的策略。从中国方面来看，对于美国政治和民意的变化恐怕也需要有极为清醒的认识：一、中美关系进入到了新的历史阶段，甚至可以认为这是40年来美国对华关系的重大转折。中美关系的转变以及由此带来的国际环境的转变，也使得中国所面临的战略环境发生了巨大变化，从整体上有利于发展、全球化平稳推进的“战略机遇期”，转向既有竞争又有合作、竞争甚至大于合作的“战略竞合期”。这种情况下，对于未来美国大选改变中美关系环境的可能性，中国恐怕需要完全放弃了。二、未来中美之间的竞合，靠的是：（1）经济与技术硬实力，这方面将会硬碰硬；（2）国际规则的平衡与调整，国际贸易、投资、技术转移、知识产权保护、市场开放、补贴政策等方面，中国都需要进行调整；（3）中国需要在受到外部压力的情况下，坚持改革开放。要真正做到这一点，殊为不易，除了外部压力，中国政府可能还要面对内部压力，统一思想，凝聚共识。

最终分析结论（Final Analysis Conclusion）：

中美关系已经发生了历史性的变化，并且改变了中国所面临的战略环境。未来，中国对于竞争、合作与发展的态势，需要有清醒的认识与策略。（AHJ）返回目录
〖优选信息〗
【形势要点：外资机构警告未来十年中国经济可能下降至2%】

国务院总理李克强3月5日在全国人大会议上表示，今年的官方经济增长目标将是6.0%至6.5%，与去年相比有所放缓。李总理还警告说，亚洲经济将面临更大的风险，并表示：“我们必须为艰难的斗争做好充分的准备。”对此，有外资机构的看法比较悲观。虽然中国经济增速有所放缓，但在新兴经济体中的表现仍然强劲。不过，研究公司Capital Economics认为，中国经济增长的情况即将结束。Capital的首席亚洲经济学家马克·威廉姆斯预测，未来十年中国的增长率可能会从预期的6.0%至6.5%，下降至2%。威廉姆斯在新加坡举行的资本经济年会上表示，“中国作为新兴市场表现优异的时代正在结束。”他认为，估计从“国际货币基金组织未来十年预期5%至6%增速”到2%的增长是一条漫漫长路。除债务问题外，威廉姆斯表示，中国经济快速增长的潜在动力也在消退。一个重要因素是，受独生子女政策的影响，中国的劳动力供应在萎缩。在一份研究报告中，Capital Economics预测，到2030年，劳动力萎缩可能导致GDP增长率下降约0.5%。该研究公司指出，中国的劳动人口目前每年下降约0.2%。2018年中国只有1500万婴儿出生，这比前一年下降了12%，比三年前的官方预测低了近三分之一。威廉姆斯认为，提高生产力的唯一方法是，如果你不能通过投资和建设更多来提高生产率，那就是提高工人的生产力，而这需要你的公司更接近技术前沿。（BHJ）返回目录
【形势要点：完全竞争领域的国企混改中将允许社会资本控股】

对于社会资本如何参与国企混改，3月6日，国家发改委副主任连维良在2019年全国两会的记者会上表示，将在完全竞争领域推行混改，并允许社会资本控股。连维良表示，在如何支持民营企业参与国有企业混合所有制改革方面，可以概括四句话：打开进的大门，提高改革质量，保障在的权益，畅通退的通道。首先是打开进的大门，在重点领域混改，鼓励社会资本进入，在完全竞争领域推行混改，允许社会资本入股。二是提高改革质量，就是围绕完善治理、激励创新、突出主业、提高效率，推进所有混改企业能够真正构建起完善的法人治理结构，实现国有资本和各类社会资本优势互补，共同发展。保障在的权益就是平等保护各类股东产权和合法权益，真正做到各类股东按资说话，依股行权。畅通退的通道就是遵循市场化、法制化的原则，既要让各种社会资本能够有序进入，同时也能够依法退出。（RYZX）返回目录
【学界观点：国家资本主义仍是中国克服经济疲软的主要手段】

3月5日，德国《镜报》网站报道称，柏林墨卡托中国研究所（MERICS）商业项目负责人Max J. Zenglein在接受明镜在线采访时表示，虽然中国政府将2019年经济增长目标调低，但6%的经济增速仍然很高，中国并没有危机，不过，中国需要找到解决应对经济疲软的办法。Zenglein认为中国面临最大的问题是债务问题，政府意识到金融体系带来的风险，并试图控制它们。然而，放缓信贷增长将减缓经济增长。虽然为避免经济快速下滑，中国政府从去年底就开始采取刺激措施，但再也不会像2008年那样出台大规模刺激政策了。政府正在努力采取更准确的行动。当然，还有铁路建设等经典基础设施项目。但它也试图通过税收减免和有针对性地调整贷款给私营公司来支持实体经济。Zenglein认为，中国经济仍具有一定潜力，但需要进行结构调整。例如就人均收入而言，中国经济尚未赶上富裕的工业化国家。通过低工资实现的简单增长现在必须在一个生产力更高，需要创新的领域实现。这意味着，中国需要更多更好的工作。中国正在借助国家资本主义保持增长的承诺，中国改革了市场要素配置手段，提高了国家资本主义的效率。但总是在强大的国家背景下，不相信市场机制，没有普遍自由化的努力。中国依然依赖外国技术，但越来越多的战略竞争以及越来越自信和有能力的中国努力建立自己的经济体系。中国确定了自己的道路，那就是通过国家资本主义实现长期目标。（LYZX）返回目录
【形势要点：广东常住人口增量领跑全国的背后反映了什么？】

根据有关统计，2018年广东常住人口的增量约177万人，连续两年超江苏、山东、浙江三省之和。2018年广东国民经济和社会发展统计公报显示，2018年年末全省常住人口11346.00万人，比上年末增加177万人。其中，城镇常住人口8021.62万人，占常住人口的比重（常住人口城镇化率）为70.70%，比上年末提高0.85个百分点。这也是三大直辖市以外，全国首个城镇化率超过70%的省份。相对而言，2018年，浙江全省常住人口为5737万人，相比2017年增加80万人。山东常住人口达到10047.2万人，比上一年增加41.37万人。江苏常住人口达8057.7万人，比上一年增加21.4万人。也就是说，经济总量位居第二、三、四的苏鲁浙，去年的人口增量之和为142.77万，还比广东少了30多万人。人口增长的巨大差距，实际上反映出广东经济领先苏鲁浙的幅度远远被低估。如果只看GDP，广东和江苏基本相当，但如果看公共财政收入、航空吞吐量、世界500强、A股上市公司数量、胡润富豪榜富豪数量、本外币存款等多个数据，广东领先苏鲁浙的幅度要比GDP反映的差距大得多。广东经济的根本密码还是打赢了人口争夺战，赢得了外地人的投票。国内外发展经验显示，在统一市场条件下，一国之内的人均GDP会逐步拉平，人口总量成为区域竞争最关键的因素。长远来看，江苏经济真想赶上广东，人口争夺战不能输。在此意义上，当下中西部省会城市开启抢人大战，实在是一个无比正确的选择。（LWHX）返回目录
【形势要点：抢出口效应致中美集装箱运费下降】
从中国向美国运输货物的集装箱船现货（即时合约）运费出现下降。2月春节长假结束后，中国的家具等工厂逐渐复工，但货物量增长乏力。担忧中美贸易摩擦导致关税提高，2018年底发生了抢搭末班车的对美运输。有观点认为，受此影响，美国的进口商正在减少采购。成为指标的中国至美国西海岸现货运费约为每个40英尺集装箱1550美元。相比春节假期前1月中旬的近期最高点下降近3成。中国至美国东海岸约为每个40英尺集装箱2640美元，比1月中旬下降2成。在往年，春节假期结束后的数周里，家具和杂货等的对美国出货也会放缓。有观点指出，今年受到了中美摩擦的影响。日本海事中心的数据显示，2018年12月中国至美国的运输量同比增长27%，出现激增。有亚洲大型海运企业表示，“美国零售业者的库存增加，有可能减少了采购”。随着需求减少，各海运公司减少了定期航运。不过，运载空间仍然存在过剩感，运费下调的趋势将会扩大。如果对美国的出口下滑长期化，运费的下行压力可能加强。（LWHX）返回目录
【形势要点：中国天然气需求快速增长不可忽视】

中国的天然气市场越来越重要。根据《华尔街日报》3月5日的报道，美国天然气商Cheniere Energy将与中石化达成一份180亿美元的天然气合约，将是该公司与中国签署的第三份长期合约，而第一份合约则是在2018年与中石油签署，将供应中国天然气至2043年。报道分析，由于对绿色能源的追求以及冬季供暖等因素，中国已经变成天然气需求大国。事实上，Cheniere首席执行长Jack Fusco曾在去年8月份在一次投资者电话会议上表示：“中国对于Cheniere来说是一个十分重要的增长市场，我们将继续与中国主要相关企业建立并巩固关系，预计长期来看将向中国出售相当可观数量的LNG。依照麦格理的预计，中国到2025年时天然气进口量将达到8800万吨，是2010年的8倍之多。当然，中美紧张局势对于天然气贸易会有所影响，中国在这次的贸易战里对进口美国天然气增加10%关税，但是中国需求的快速增长使得美国液化天然气出口商无法忽视这个市场。海沃资本市场（Height Capital Markets）分析师凯蒂•贝兹（Katie Bays）表示，“所有液化天然气合同均以中国为目标签署。”此外，作为与中国石化交易的一部分，Cheniere可以从中国的国有银行获得融资，这表明该公司愿意深化与中国的关系。从上看来，中国对天然气的大量需求，已经成为全球能源商不可忽视的存在。（RSJJ）返回目录
【形势要点：意大利拟加入“一带一路”倡议】

意大利计划本月正式宣布支持中国的“一带一路”倡议，成为G7国家中首个参与“一带一路”倡议的国家。意大利经济发展部副部长杰拉奇（Michele Geraci）称，意大利正与中方谈判签署一项谅解备忘录，以支持这一倡议，预计将在本月底前完成谈判。杰拉奇补充称：希望确保“意大利制造”产品在对中国出口方面取得更大的成功，而中国是世界上增长最快的市场。意大利《晚邮报》报导，中国大陆国家主席习近平预计于22日至23日将到访罗马，将与意大利总统马达雷拉（Sergio Mattarella）及总理孔蒂（Giuseppe Conte）见面。对此，美国白宫发言人警告意大利，“我们怀疑意大利签署备忘录是否会带给意大利人带来实质经济帮助，就长远而言，这终将会伤害意大利在全球的名声。”此前，美国呼吁包括意大利在内的所有盟国对中国施压。安邦咨询（ANBOUND）认为，意大利支持中国的“一带一路”倡议，可能会减少美国在经贸上对中国施加的压力。作为欧盟的创始国和G7成员国，意大利此举也反应出美欧关系存在裂痕，以及欧盟内部对中国态度存在分歧。（LXH）返回目录
【形势要点：中国对以色列的投资稳步增加】

2018年中国成为以色列第二大投资来源，仅次于美国。在期待更多中国投资的同时，不少以色列企业，尤其是科创企业，盯上了中国市场，期待在这里拿下大订单。在美国加紧外资审查的背景下，中国企业正将目光转向其他市场。标普全球市场财智数据显示，去年中国对美科技投资总额下降79%。与此同时，据以色列创投研究机构IVCRESEARCHCENTER统计，中国对以色列科技投资逐年上涨，增至2018年的3.25亿美元。中国以色列商会总经理金瑞安（ARIELBRISKIN）说，去年中企在以色列投资了20个项目，还收购了3家企业，“我们期待吸引更多来自中国的投资。”金瑞安说，“目前，我们最关注五个领域：医疗、环保、无人驾驶、建筑科技和农业，希望重点在这些领域加强同中国的合作。”从全球投资热度看，仅有800万的人口的以色列位居世界第8位，仅次于美国、中国、英国、加拿大、印度、德国和法国。2018年，以色列被投资和收购的项目总数为479个，比前一年下降了13.54%，但吸引的投资额为207.54亿美元，比前一年增长了160.27%。据中国以色列商会统计，近20年来，中国在近30个科技领域内对以色列一共进行了138笔投资，完成全面收购项目17个。2018年，中企在以投资了20个项目，投资方包括阿里巴巴集团、复星集团、维港投资、平安创投、盛景网联富士康等，涉及行业包括体外诊断仪器、超声波扫描仪自动化、云加密技术服务、3D成像科技、男装成衣制造等。分析认为，随着欧美等国家对中国投资的限制增加，以色列在科技产业方面的优势不可忽视，应该成为一个中国获取先进技术的途径。（LWHX）返回目录
【形势要点：中国在巴尔干地区大举投资引起欧盟警惕】

布鲁塞尔一名高级官员提出，在应对巴尔干地区海外竞争对手的影响力时，欧盟“高估了俄罗斯，而低估了中国”。欧盟扩大事务专员约翰内斯· 哈恩（Johannes Hahn）表示，他担心一些国家向中国大举借款以支持基础设施建设，引发其脆弱经济遭受长期损害的风险。中国近年在巴尔干地区大举投资，该地区是其所谓“16+1合作”框架的一部分，该合作机制包括11个欧盟成员国及5个非欧盟成员国：阿尔巴尼亚、波斯尼亚和黑塞哥维那、马其顿、黑山以及塞尔维亚。由战略与国际研究中心汇编的数据显示，2016年和2017年，在这16个国家的94亿美元投资中，有超过一半的资金流向5个非欧盟成员国。哈恩称，中国在各方面得益于欧盟透明及基于规则的经济，但却“未曾在中国向欧洲乃至所有海外企业提供并保障同样的游戏规则。”他补充道：“这种情况不再可接受。”波斯尼亚领导人正准备签署一份贷款担保，该担保100%涵盖了中国进出口银行为资助一家燃煤电厂提供的6.14亿欧元贷款。由欧盟成员国及邻国组成的能源共同体呼吁该国立法者不要批准这项担保，称其构成被欧盟法律认定为非法的国家援助。哈恩批评了黑山一个由中国资助的高速公路项目，该项目将该国债务推升至相当于国内生产总值的80%，尽管该国增加了税收，并对部分公务员实施了薪资冻结。他还批评欧盟决定为一家中国企业在克罗地亚承建的一座桥梁提供80%资金，他表示这家中国企业“极有可能在国内获得补贴”。（RYZX）返回目录
【形势要点：多方推动促使5G商用的步伐正在加快】

近日，据中国信息通信研究院消息，预计2020至2025年间，5G商用将直接带动信息消费8.2万亿元，其中智能手机、可穿戴设备等终端产品的升级换代将释放4.3万亿信息消费空间。中国信通院政策与经济研究所监管研究部主任张春飞表示，“5G极大地促进了上游电子元器件、中游网络设备以及终端应用设备的全产业链升级，带动信息消费空间很大。”一方面，5G将带动手机终端升级换代，从而推动手机厂商制造更先进、更丰富的终端产品；另一方面，网速快了，终端好了，也将推动互联网、软件企业开发出更多更好的应用，带动整个信息服务水平提升，促进信息服务消费。事实上，5G终端的换代升级已经开启。以手机终端为例，在2月底举行的2019世界移动通信大会上，5G手机频频亮相，华为、OPPO和小米等企业各自发布5G手机。业内人士认为，向5G的过渡将远快于此前3G向4G的过渡，而这已有数据支撑：2009年，VERIZON成为当时首家大规模部署4G网络的运营商，但这一年仅有4家运营商和3家手机OEM厂商参与；而在2019年，参与5G推进的运营商与OEM厂商均已超过20家，宣布产品超过30个。（RWSH）返回目录
【市场：在英车企“大逃亡”剧情正在上演】

“脱欧”继续冲击英国汽车产业，“逃英”车企或再增一家。宝马表示，如果英国无法确保有序退出欧盟，在英国生产的发动机及MINI系列车可能会有部分迁移至他处，这是汽车业对英国退欧发出的最新警告。报道称，宝马MINI品牌负责人PETER SCHWARZENBAUER在日内瓦车展上表示，“引擎方面，我们在奥地利STEYR有一些灵活调度空间。”他指的是另一家宝马工厂。“我们需要做一些调整，向STEYR工厂迁移。”在被问及如果英国无序退欧，宝马是否会将MINI的生产迁离英格兰南部的牛津工厂时，SCHWARZENBAUER说：“我们至少得考虑这事。”据媒体报道，受英国“脱欧”影响，多家汽车企业计划收缩在英国的投资。2月19日，本田公司宣布，作为全球制造网络重组的一部分，公司将于2021年关闭其位于英国南部斯温登的汽车制造厂，并将加快电动汽车制造步伐。该厂每年生产汽车约15万辆，员工约3500人。英国本土汽车制造商捷豹路虎表示，将在英国正式“脱欧”后中断生产，并于4月份停止运营，这将影响它在英国的三家汽车厂，以及位于伍尔弗汉普顿的发动机厂。与此同时，捷豹路虎也在英国之外的其他地区（如斯洛伐克）建立了新的工厂。丰田汽车警告称，如果英国在没有达成协议的情况下脱离欧盟，其将关闭在德比郡的汽车工厂。福特汽车也已表示，该公司可能不得不在退欧后将部分生产移出英国。按照原定计划，英国将在今年3月29日正式“脱欧”。目前，部分车企和行业协会正在大力呼吁英国政府与欧盟建立协议，以尽可能地降低“脱欧”后在英国继续生产的影响。英国汽车制造商和交易商协会（SMMT）日前强调，英国在没有达成协议的情况下脱离欧盟，对汽车行业来说将是“灾难性的”。（LLEQ）返回目录
【形势要点：贸易关税和不确定性威胁欧洲汽车产业】

汽车产业近期遭遇剧变，除了电气化和自动化带来的结构性升级以外，不确定性因素也影响甚大。根据前段时间日内瓦车展上德国汽车巨头的首席执行官们称，地缘政治紧张局势和欧美贸易冲突的威胁是汽车行业目前面临的最大未知。“这对我们来说是一个关键的情况，”大众集团首席执行官赫伯特.迪丝（Herbert Diess）表示。大众集团旗下包括保时捷（Porsche）、奥迪（Audi）和西亚特（Seat）等品牌。“在很大程度上，我们在德国的高端品牌依赖于美国的进口市场，奥迪和保时捷在那里有很大的市场份额，因此这是一个威胁”。2018年8月，特朗普宣布将对从欧盟进口的每一辆汽车征收25%的关税，这让欧洲领导人和汽车制造商大为失望。不过，到目前为止，这些关税还没有实施，美国和欧盟官员3月6日到7日将举行会议，讨论如何避免这些关税。事实上，根据行业人士表示，关税的开征不止推高汽车价格，其带来的不确定性也让制造商消减今年的预计产量。（RSJJ）返回目录
【形势要点：美学者认为欧美国家能解决危机的底牌不多了】

在下一次的危机周期里，各国政府还有多少手段能救市？哈佛大学经济及公共政策教授Kenneth Rogoff近期撰文表示，尽管自从2008年金融危机后，全球金融体系有所改善，但是这些零碎的改革远远不足以防止下次危机的来临。文章内指出，如果下次金融危机与上次一样，那么2008年的应对措施至少将起到一些效果。但如果下次危机与此前的完全不同，比如全球实际利率意外飙升而震动高风险债券市场，则美国未必能顺利解决。他认为，在2008年后，2010年的Dodd-Frank法案（美国的金融改革法案）限制了美联储援助濒临倒闭的私营企业的能力。届时美联储如果想要援助相关企业，则需要国会的同意以及美国财政部的协助。但目前的大环境下，Rogoff对以上两方的危机处理能力并不是很有信心。与此同时，欧洲也面临着相似的问题。Rogoff认为，随着民粹主义在欧洲的崛起，欧洲金融体系的弹性不如十年前。此外，欧元区内部对共同承担区域风险仍有分歧，这对于处理一个较为严重的危机时内部难以达成一致意见。（RSJJ）返回目录
【形势要点：严重的空气污染让印度背上沉重经济负担】

印度经济时报网站3月5日报道称，世界上污染最严重的十大城市中有七个位于印度，一项研究展示了，南亚与空气质量恶化以及由此导致得全球范围内的经济损失之间的斗争。Gurugram成了2018年世界上污染最严重的城市，与Ghaziabad，Faridabad，Noida和Bhiwadi等一起成为受污染影响最严重的六个城市。更令人震惊的是，根据这项研究，空气污染很可能导致明年全球约700万人丧生，同时使全球经济损失近2250亿美元。排名前五的唯一非印度城市是巴基斯坦的Faisalabad。绿色和平组织东南亚区执行董事Yeb Sano在一次演讲中发布了这些数据，Yeb Sano表示，“这对我们的健康和钱包产生了巨大的影响，”“除了人的生命损失之外，估计还有2250亿美元的劳动力成本损失和数万亿美元的医疗费用。”印度是世界上增长最快的主要经济体，在污染最严重的30个城市中占22个，其中中国有5个，巴基斯坦有2个，孟加拉国有1个。根据世界银行的数据，污染导致的印度的医疗成本和生产力损失高达其国内生产总值的8.5%。（LYZX）返回目录
【形势要点：美国页岩油商发布增产计划将削弱OPEC话语权】
随着全球能源结构的改变，OPEC的话语权愈不如从前。近日，美国石油巨头雪佛龙公布，明年末以前，计划在美国德州和新墨西哥州所辖盆地Permian Basin的日均油汽产量达到60万桶，到2023年末达到90万桶，比此前雪佛龙的未来五年预期产量65万桶/日提高了将近40%。埃克森美孚同日宣布，计划最早到2024年，让公司在Permian盆地的日均油汽产量达到100万桶，增幅达到80%。美国政府初步估算数据显示，本月Permian盆地的日均产量将达到400万桶，约占美国总产量的三分之一。而目前美国日均产油1200万桶以上，已经居于自身创记录高位，进口量创新低。3月6日美国能源信息署（EIA）公布数据显示，2月22日当周，美国原油进口规模下降了161万桶/日，至1996年以来最低水平。其中，从沙特进口原油34.6万桶/日，创单周历史新低。比起减产，对OPEC更不利的是美国石油巨头的页岩油生产利润惊人。埃克森美孚预计，即使在原油市价处于低位时，旗下Permina资产也可以带来健康的回报。如果原油期货价格跌至35美元，Permain的资产还可以获得平均10%的回报。事实上，到目前为止，国际油价仍在五十到六十美元左右徘徊，高于页岩油的损益平衡线。长期来看，随着页岩油开采成本持续下降，那么OPEC对油价的政策弹性亦随之降低。（RSJJ）返回目录
【形势要点：朝鲜2018年粮食减产缺口达140万吨】

据联合国3月6日发布的《2019年优先事项与需求评估报告》，朝鲜2018年的农业收成只达495万吨，比2017年下降了50万吨，这也是过去10多年来的最低产量。联合国机构驻朝鲜协调员米什拉（Tapan Mishra）在声明中说，这已经导致明显的粮食短缺问题，朝鲜民众将面临营养不良和疾病风险。米什拉估计，今年约有1090万人需要人道主义援助，人数比2018年增加60万。此前，朝鲜也发布了一份备忘录，称由于受高温、干旱、洪水等自然灾害和联合国制裁的影响，2019年将面临严重粮食短缺问题，缺口达140万吨。备忘录还称，朝鲜政府已经通过进口粮食和生产早熟作物来应对粮食短缺问题，而且从1月开始，朝鲜政府已将人均每日配给口粮从550克大幅下调至300克。此外，朝鲜政府还呼吁有关国际组织紧急应对朝鲜粮食问题。对此，联合国秘书长发言人迪雅里克称，由于弃核进程缓慢而遭严厉国际制裁，再加上自然灾害、耕地不足以及缺乏有效率的农作方式等因素，朝鲜过去多年来一直面对粮食短缺问题。而面对庞大的缺粮人群，联合国和相关援助组织由于资金不足，只能帮助其中约三分之一的朝鲜民众。安邦咨询（ANBOUND）认为，以朝鲜当前的经济力量和所处的国际环境看，尽管面临较严重的缺粮危机，但上世纪90年代大面积的饥荒灾难将不可能再次发生。（AXH）返回目录
〖调整与修正〗
无
〖每日数据〗
COMEX金=1284.70美元（3月5日收盘价）
NYMEX原油期货价格每桶56.56美元（3月5日收盘价）
ICE布伦特原油期货价格每桶65.86美元 （3月5日收盘价）
[外币100] 美元670.53 英镑882.28 日元5.9931 港币85.42 澳元475.08 欧元757.96
[1美元兑各国货币] 英镑0.7606 欧元0.8848 澳元1.4235 瑞郎1.0045 日元111.853 加元1.3364 港币7.849
[主要股市指数] 深指/沪指9700.49/3102.1，沪深300指数3848.09（3.6），恒指29037.6（3.6），道指25806.63（3.5），纳斯达克7576.36（3.5），标普500指数2789.65（3.5），日经21596.81（3.6），台湾加权10357.15（3.6），德国11620.74（3.5），法国5297.52（3.5）
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