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〖分析专栏〗
【2019年宏观政策的宽松基调已经确立】

1月4日，李克强总理考察金融机构时特别强调，要加大宏观政策逆周期调节的力度，进一步采取减税降费措施，运用好全面降准、定向降准工具，支持民营企业和小微企业融资。当日，央行宣布下调金融机构存款准备金率1个百分点。另外，近日央行针对小微企业的定向降准范围扩大。由李克强总理讲话以及央行一系列的动作来看，整体宽松将是2019年宏观政策的基调。在去年年底召开的中央经济工作会议曾指出，宏观政策要强化逆周期调节，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，适时预调微调，稳定总需求。现在看央行的一系列动作，正是贯彻中央经济工作会议稳健的货币政策的具体措施，在稳增长时发挥更大的“托底”经济的效力。

现在央行降准预示着货币政策边际宽松的取向基本确立。稳健货币政策的要求从“要保持中性”改成“要松紧适度”，同时强调了财政政策和货币政策的逆周期调节作用。这与经济形势的日趋严峻有关。中央经济工作会议曾指出，经济运行稳中有变、变中有忧，外部环境复杂严峻，经济面临下行压力。此前PMI指数、企业盈利数据等一再显示中国经济增长放缓的趋势正在加剧，而资本市场低迷也反映了当前投资者信心缺失，在此情况下，宣示宽松政策的基调将不仅仅是实体经济的需求，也是维护市场信心的必要措施。安邦咨询（ANBOUND）此前曾强调，在经济下行见底尚需等待、资本市场的信心缺乏的情况下，货币政策、财政政策、宏观审慎政策逆周期调节力度都需要加码。还有学者指出，中国最迫在眉睫的问题是经济增速持续下降。中国过去的经验证明，没有一定的经济增速，一切问题都会恶化，结构调整、经济体制改革等长期问题无从谈起。有券商分析师指出，全面降准落地，虽然不是大水漫灌，但在当下来看，将更多地发挥抑制经济增速下滑、补充基础货币投放缺口的对冲作用。此次降准预计将释放资金约1.5万亿元，向市场净释放长期资金约8000亿元。这也是央行自2018年初以来的5次降准中幅度最大的一次。

财政政策和货币政策是相辅相成的，都是为经济增长提供保障。从宏观政策基调来看，货币政策要稳健，财政政策要积极，这意味着，如果货币政策开始放松，财政政策应应该更加积极。中央工作会议和近日李克强总理的讲话都提到，“积极的财政政策要加力提效，实施更大规模的减税降费，较大幅度增加地方政府专项债券规模”。从2018年11月份起，发改委加快了基础设施建设的审批，加上地方专项债在2018年集中发行，基础设施建设力度加强，可以视为财政政策加码的重要信号，也意味着2019年政府预算对财政赤字的容忍度有望适当提高。有分析认为，与2018年相比，财政赤字率将从2.6%上调至2019年的3.0%；预计2019年减税幅度将由2018年的1.3万亿元上调至1.5万亿元，增值税、企业所得税、个人所得税以及社保缴费都存在一定下调空间。这一方面能够降成本，激发微观企业主体活力，更重要的是能够直接刺激民间投资和民众消费。增支方面，有券商分析人士认为，2019年新增专项债将达到2万亿元左右，较今年增加0.65万亿元。这意味着2018年急剧下滑的基建投资增速将在2019年出现反转，有望达到10%甚至更高水平。

但宏观政策的实施中，改善政策传导机制，发挥金融机构的资源配置作用，特别是改善民营企业的融资环境，仍是政策执行的难点。中央经济工作会议强调要“改善货币政策传导机制”，但是目前来看整体信用紧缩的状况仍然对实体经济，特别是一些民营、中小微企业带来很大压力，如何将资金引导到实体经济中去、畅通货币政策传导机制是今年的一个重点。从李克强总理考察金融机构时专门走访普惠金融部门，可以看出中央对于金融资源支持民营企业、中小微企业的重视。现阶段货币传导到信用所面临的制约是多方面的，银行信用识别能力弱、长期以来加杠杆的主要渠道被封堵、表外融资削弱后的高风险偏好主体缺失等，都使得信用风险在经济下行期被放大。

很多地方关注房地产是否会得到松绑。本轮宽松政策的目标是缓解民营企业、小微企业融资难、融资贵的问题，并不会涉及到房地产政策转向。从全国看，“房住不炒”、限购限贷为主导的调控方向没有改变。不过，宏观政策宽松的效果很难实现精准滴灌，当资金流向市场时，房地产市场还是会间接受到影响。实际上，如果市场活络，维持一定程度的房地产市场需求，带动房地产交易回升，也能一定程度上缓解杠杆风险，对保持经济增长维持一定速度有积极意义，不应“一棒打死”。安邦咨询认为，宏观政策重回宽松基调，并不是是重走大规模刺激的老路，而是以宽松政策托底经济，推动改革，恢复市场信心，为经济带来新动力和新活力。

最终分析结论（Final Analysis Conclusion）：

总体而言，目前宽松的政策态势已经形成，未来宏观和微观的市场环境、金融环境都可能随之变化。虽然现在市场整体信心不足，但在经济低迷时，积极做好准备，把握好政策趋势，利用好可能的机会，也很重要。当市场开始转暖、预期发生改变、趋势开始变化时，提前介入的市场机构和政府，往往会获得更多的机会。（NWHX）返回目录
〖优选信息〗
【形势要点：2018年12月财新服务业PMI创六个月新高】

1月4日公布的2018年12月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业PMI）录得53.9，较11月微升0.1个百分点，创六个月以来新高，显示年底服务业经营活动加速。尽管此前公布的制造业PMI回落0.5个百分点，2017年6月以来首次落入收缩区间，但在服务业扩张带动下，财新中国综合PMI录得52.2，较11月回升0.3个百分点，为五个月来最高。这一走势与统计局PMI并不一致。国家统计局公布的2018年12月服务业商务活动指数为52.3，微降0.1个百分点；综合PMI则下降0.2个百分点至52.6。服务业和制造业需求走势有所不同。2018年12月服务业新订单总量继续小幅上升，增速与11月相近，服务业内外需求皆出现改善，而制造业新订单总量则小幅下降。两大行业新订单一升一降，使得12月新订单整体仅小幅增长。服务业新出口订单增速则保持增长，且创下六个月新高。部分服务业受访企业表示，月内加大了力度争取出口订单。服务业投入成本继续显著上升，创三个月最高涨幅。受访厂商反映，成本上升主要与原材料价格和薪酬上涨有关。（RYZX）返回目录
【形势要点：港媒披露内地官场因非洲猪瘟遭大批问责】

有内地传媒日前报道，中央近日就非洲猪瘟疫情向辽宁、安徽、湖南三省230名官员问责。这批受惩处的官员分别遭严重警告、记过甚至撤职等，报道认为，有关惩处对防控疫情而言是“来得太迟”，直言非洲猪瘟已攻陷内地23个省，其中黑龙江省绥化市明水县一个养猪场单单在元旦这一天，就有近4700头猪病发，当中3700多头猪死亡。这200多名官员的失职，已经造成巨大的经济损失。据香港《东方日报》披露的督查室内部文件称，猪瘟防控工作反映地方单位存在“有令不行、有禁不止”等问题。内地官场“阳奉阴违”的歪风早已充斥各范畴，例如国家推动脱贫工程，协助农村改善住房，但有地方官员却敷衍了事，为了欺骗上级，用八日兴建“豆腐渣”楼房，地基及主体墙安全成疑，令新屋未入住已沦为危楼。外界舆论称，内地官场只对政绩饥渴，导致形式主义充斥，实际施政却十分懒散，此次猪瘟防控中，官员一味粉饰太平，只不断强调猪瘟不传人，显示出官员只顾面子，不肯正视问题的为官心态。相关评论称，“上有政策、下有对策”的官场流弊一日不改，国家的崛起之路恐怕遥遥无期。（BHJ）返回目录
【形势要点：惠誉警告“大放水”政策可能损及中国评级】

近月的经济数据显示中国经济增长已明显放缓，如社零销售在2018年11月份的名义增长仅8.1%，低于预期值的8.8%。工业生产数据及房价也开始走下坡，中美贸易摩擦也会拖累中国的外部需求。国际评级公司惠誉表示，上述情况已在预测之内，值得注意的是，惠誉不预期中国政府会再大举“放水”来拯救经济，仍然给予中国主权评级为“A+”，并维持“稳定”展望评级。到目前为止，中国央行推出了全面降准的货币政策，但仍然强调不搞大水漫灌。渣打银行日前也发布报告称，中国制造业采购经理指数（PMI）跌穿50，降至49.4，为2016年7月以来首次跌穿50的盛衰分界线。此外，中国的出口及进口表现均见受压，因此该行把中国去年第四季GDP增长预测由原本的6.4%，下调至6.3%，2018年及2019年增长预测维持及6.6%和6.4%。（BHJ）返回目录
【形势要点：中国在非洲建设产业园区的发展模式值得推广】

近日，在2018年非洲贸易博览会举行期间，受邀参会的中国商务部国际贸易经济合作研究院副院长曲维玺在接受专访时表示，中国在产业园区建设发展方面积累了丰富实践经验，可资非洲国家借鉴，助推工业化进程。近年来，非洲各国纷纷建立产业园区，作为推动工业化的重要方式。例如，安哥拉、刚果（布）、刚果（金）、吉布提、坦桑尼亚等13国制定了相关园区规划；仅尼日利亚一国就有20余个正在建设或处于规划阶段的产业园区。“非洲园区建设仍面临基础设施不足、投资环境亟待改善、工业化主体实力不强及技术资金缺乏等问题，而中国在发展过程中也曾遇到过这些问题。”曲维玺介绍，中国改革开放和经济创新发展的重要政策之一就是建立产业园区。随着产业园区核心特征和发展模式不断演进，中国积累的经验具有重要参考价值。现阶段，中非在产业园区建设领域已开展合作并取得一定成效。据不完全统计，中国企业已在非洲14个国家建设18个境外经贸合作区，累计投资53亿美元，入驻园区企业357家，累计总产值182亿美元，上缴东道国税费近8亿美元，创造就业岗位4万多个。这些运用中国经验运营多年的园区已产生较大产业集聚和经济辐射效应。曲维玺认为，中非在产业园区建设合作潜力巨大。首先，以中非合作论坛为基础的政府间协作机制可确保中方在基础设施、资金技术、人员培训等诸多方面给予非洲国家帮助和支持；其次，专注于引导对非投资的各项基金不断成熟，如中非发展基金、中非产能合作基金；第三，中国高铁、港口、通信、新能源等具有高性价比的技术有助于非洲产业园区建设。（RWSH）返回目录
【形势要点：华为和联想将成为高通垄断案的重要证人】

据彭博社报道，美国联邦贸易委员会（FTC）指控高通涉嫌损害智能手机零部件竞争一案近日开庭审理，该案中两大重要证人均为中国企业：华为和联想。在法庭上，华为和联想将提供证词证明FTC的指控，即高通曾威胁拒绝供应芯片除非这两家公司继续支付技术许可费。这起无陪审团的案件于当地时间1月4日在加州圣何塞开审，一直持续到1月28日。根据2013年就新的芯片组进行的谈判，高通据称曾告知华为，若公司不延长码分多址（CDMA）许可协议，“他们将停止供应芯片，”华为的总法律顾问于南芬在一段于法庭上播放的视频证词中说道，“业内人士都清楚”高通的手段。他们“明确表示，我们必须签署某种形式的许可协议。对此，我们别无选择”。联想的知识产权副总裁艾拉·布隆伯格（Ira Blumberg）在一段于法庭上播放的视频证词中说，“对于试图挑战高通法律条款的客户，高通在过去几年中一直采取延迟或切断芯片供应的方式进行打击报复”，“我们不知道高通是否真的会兑现中断供应的威胁，但我们也不能冒着这个风险。”高通则辩称，华为和联想均未遭受芯片供应中断，哪怕高通与这两家公司签署的移动网络零部件更新（从3G更新到4G）协议即将结束并且续约谈判正在进行中。（LHJ）返回目录
【形势要点：资本扎堆商业航天预示实体经济缺乏活力】

2018年，商业航天公司共披露了十几笔融资，除了备受关注的商业航天火箭领域，卫星等产业也成为新的赛道。而投资方的面孔也愈发多元化，甚至出现了能源类企业的身影。2019年刚开年，民营商业航天企业星际荣耀就公布了一笔融资消息，其于2018年9月完成A+轮融资。2018年，蓝箭航天在4月和9月分别完成2亿元B轮和3亿元B+轮融资。零壹空间在1月和8月获得2亿元A+轮融资和近3亿元B轮融资。2018年，商业航天公司披露融资消息不断，第一梯队的商业航空创业公司估值已超30亿元。除了经纬中国、险峰长青、顺为资本、华创资本、深创投、君联资本等知名风险投资机构的身影不断涌现，风电企业金风科技也投入这一领域“尝鲜”。上述公司均在商业火箭方面布局，而在商业卫星领域，资本的嗅觉也十分灵敏。2018年，银河航天完成A轮三次融资，投资方包括顺为资本、晨兴资本、IDG资本、高榕资本、源码资本和君联资本。多家商业航天公司的态度则是，商业航天的投资热度，源于政策和业务方面的“双引擎”。据公开资料，2015年至2018年，我国商业航天创业公司已达近百家，涉及卫星设计研制、火箭制造与发射、卫星在轨运行与商业化应用等多个领域。但该领域也面临一定投资风险。投资人士提醒称，目前这个行业还处于初级阶段，“C轮”之后怎样避免被行业淘汰，是未来两年需要警惕的问题。值得注意的是，商业航天覆盖范围广，2018年随着竞争者增多，局部领域出现了一些过热迹象，但火箭、卫星仅是基础设施，未来更大的蓝海市场刚刚开始起步，作为高精尖产业，商业航天不仅汇聚着资本的热度，也考验着资本的耐心。但这种资本抱“政策大腿”的现象，也反映实体经济缺乏活力，资本从过去追逐市场风口，不得不转向与政策紧密结合的一些“国家”项目。（LWHX）返回目录
【形势要点：TCL可能成为下一个被美国“打压”的中国企业】

根据美国《华尔街日报》1月2日的报道，继华为、中兴之后，美国又将目标指向了中国企业TCL。据报道称，一家位于伦敦的网络安全公司宣布，TCL的一款天气应用软件一直在收集全球智能手机用户的海量数据。这个免费软件名为“WEATHER FORECAST--WORLD WEATHER ACCURATE RADAR”，来自中国深圳TCL电信技术有限公司，如今是谷歌应用商店中全球下载量最多的天气应用软件（APP）之一。根据这家网路安全公司的说法，这一应用通过TCL在华服务器收集包括智能手机用户地理位置、电子邮箱地址和唯一的15位国际移动设备识别码（IMEI）等数据。不过，这并非美国媒体或企业首次指责TCL。美国安全部门此前曾指责在美销售的TCL智能电视存在安全风险。此前，TCL旗下的智能电视凭借自身性能和价格上的优势，已经在美国市场占据着较大的份额，受到美国消费者的热捧。目前虽然美国有关政府机构还没有就该篇报道的内容对TCL展开任何调查行动，但是未来随着中美关系紧张，TCL是否会成为下一个靶子，值得注意。（RSJJ）返回目录
【形势要点：美国以合并案为筹码要求德国企业禁用华为】

在美国反对华为的联盟上，是否又要增加新的一员？根据德国媒体1月3日的报道，德国电信（DEUTSCHE TELEKOM，DT）子公司——美国第3大移动运营商T-MOBILE US与美国第4大运营商斯普林特（SPRINT）的合并案正接受美国监管机构审查。而鉴于此前德国在禁用华为的态度上并不积极，因此假如DT承诺停止使用华为设备，美国监管机构将为这一价值260亿美元的合并案放行。一切顺利的话，交易将于2019年第一季度完成。而该合并案若成功的话，美国第3和第4大电信运营商将走到一起，将在与VERIZON WIRELESS（第2）以及AT&T（第1）开展竞争时凸显更强的竞争力，这对德国电信来说至关重要。事实上，熟悉这一合并案的人士曾称，美国政府官员在向德国电信施压，迫使其停止使用华为设备。这些公司认为，他们必须听从这一指示，以便美国国家安全委员会批准其继续进行合并交易。然而德国电信去年12月初表示，已在华为设备支持下于华沙建立起东欧第一个“完整运作”的5G网络，并向部分商业客户与合作伙伴开放服务。因此，德国电信是否会为了合并案而放弃已与华为建立的合作关系，值得持续追踪。（RSJJ）返回目录
【形势要点：巴西新总统对美“一边倒”将改变拉美地缘格局】

巴西新总统博尔索纳罗最近的一系列动作，明显表露出靠近美国的意图。他日前受访时，点名批评俄罗斯支持委内瑞拉马杜罗政权，引发了区域紧张局势。博尔索纳罗宣称，巴西可在经济和军事方面与美国合作，对美国日后在巴西设立军事基地持开放态度。博尔索纳罗盟友、里约热内卢州州长威策尔也表示，巴西应建立“自己的关塔那摩湾监狱”。此外，在最近与美国国务卿蓬佩奥的会谈中，博尔索纳罗称巴西会对抗委内瑞拉、古巴和尼加拉瓜的“独裁政权”。博尔索纳罗还称巴西将退出《移民问题全球契约》，而该契约上个月刚在联合国会议上得到152个国家的签署，而当时巴西的总统是特梅尔。特朗普政府认为该契约的条款将影响到美国主权，博尔索纳罗也持相同立场而准备选择退出。博尔索纳罗亲美的立场亦反映在以色列议题上，博尔索纳罗希望效仿美国，把巴西驻以色列大使馆搬迁至耶路撒冷，目前虽因物流问题暂未实行，但迁移只是时间问题。此前，前陆军将领出身的博尔索纳罗还曾表示，怀念巴西1964年至1985年由美国支持的右翼军政府统治时代。安邦咨询（ANBOUND）认为，拉美多国历史上曾经历过美国支持的军政府统治时期，当下不少国家仍对美国存有戒心，也奉行相对独立的外交政策。但巴西新任总统却扭转了巴西劳工党执政期间重点发展与发展中国家间关系的战略选择，转而与美国迅速走近，并对美国奉行“一边倒”政策，这会大大改变美国在拉美的外交版图，也势必影响拉美的地缘政治与经济格局。（AXH）返回目录
【形势要点：非洲统一市场有望2019年形成】

据外媒报道，南非和多哥两国议会于去年12月批准了《非洲大陆自由贸易协定》（AfCFTA）。自此，致力于构建非洲自由贸易区的国家总数增加到49个。该协议一旦生效，它将会建立一个免除关税的新大陆，形成一个覆盖55个国家的12亿人口、拥有3万亿美元GDP的非洲单一市场。南非贸易和工业部长罗伯.戴维斯表示，非洲大陆自由贸易区将成为全球最大的自由贸易区。据悉，AfCFTA协定会促使目前平均值为6.1%的出口关税降低，在取消进口关税后，非洲内部贸易预计将增加52%以上。此外，协议关注的重点是推动贸易出口多样化和增加中小企业进入更多贸易市场的机会。有专家认为，相较北美自贸区、东盟等其他自贸区，北美自贸区旨在通过垂直分工实现经济发展，东盟则在政治经济上主张独立自主，而非洲大陆自由贸易区与前两者均不同，它的目的是使非洲各经济体形成单一大市场，增强非洲自身的造血能力，同时振兴非洲大陆内的商业，达成重要的发展目标。由于非洲和中国的贸易结构差别较大，因此不会因自贸区的建立减少与中国的合作。相反，非洲和中国是全天候朋友，非洲大陆自由贸易区对中国的影响是深远的，两者合作有助于创造更多的贸易机会。业内人士认为，在非洲这个庞大而统一的市场中免除关税，将会鼓励制造商和服务提供商利用规模经济。按照协定，自由贸易区的建立要求至少22个国家提交批准书。截至目前，共有15个国家批准了该协议（49个国家已签署非洲大陆自由贸易协定）。非盟委员会表示，正在努力争取在2019年2月召开的非洲联盟首脑峰会前，再获得7个国家批准AfCFTA。（LWHX）返回目录
【形势要点：社交网站已成为美国人的主要信息来源】

2018年3月，美国皮尤曾公布美国人使用社交网站的比率。总的来说，美国成年人使用得最多的是脸书（Facebook）和YouTube，前者占68%，远远抛离其他社交网站。2012年，脸书收购了IG（Instagram）。35%成年人使用IG，比两年前增加了7%，增长率相当高。在18至24岁组别中，使用IG的更多达71%，仍及不上另一个上载照片的网媒──Snapchat的使用率达78%。美国青少年每天都多次到这两个社交网站上载及回应。94%的人更天天上YouTube。调查显示，50至64岁的中年人使用社交网站的只有64%，而65岁以上的老年人只有37%。大多数的使用者都有每天上社交网站的习惯。这些数据显示了什么？首先，社交网站已取代了其他媒体，成为美国人获得信息、知识及互相沟通的工具。其次，18至24岁的年轻人愈来愈多地观看影像（包括照片、短片、GIF等）多过文字，因而IG、Snapchat的使用率才能增长得这么快，而YouTube更成为提供信息和娱乐的主要网媒。（BHJ）返回目录
【形势要点：美国非农数据强劲消除了投资者部分担忧】

周五（1月4日）美国劳工部公布数据显示，美国2018年12月季调后非农就业人口增幅骤增至31.2万，录得2018年3月以来新高，远超预期的18.4万，前值15.5万。特别一提的是，美国2018年12月的非农数据还释放了3个不同寻常的信号：1、美国就业总人数首次超过1.5亿；2、2018年，美国新增就业260万人，而2017年仅仅才为220万人；3、2018年是2015年以来就业增长最强劲的一年（当时是270万人），也是美国连续第8年新增就业人数超过200万人。此外，美国劳工部数据还显示，2018年12月，美国失业率有所回升，至3.9%，而前一个月，这一数字为3.7%；市场预估为3.7%，而接受调查的68位经济学家的预测范围为3.6%-3.8%。对此，瑞银资产管理宏观资产配置策略主管埃文·布朗表示，12月非农报告表现十分强劲，此前市场十分忧虑美国经济将会大幅放缓，这份报告或将降低部分担忧。（RYZX）返回目录
【形势要点：拉美12国逼委内瑞拉总统下台目前并不现实】

委内瑞拉总统马杜罗将于1月10日展开第二个总统任期。而最近，由加拿大和巴西、阿根廷等12个拉丁美洲国家组成的政治联盟“利马集团”，在秘鲁首都利马举行外长会议，宣布不承认马杜罗连任委内瑞拉总统的合法性。联盟敦促马杜罗放弃宣誓就职，将权力暂时转交由反对派掌控的国会，直至举行更民主的选举为止，称这是令委内瑞拉恢复民主的唯一途径。在声明中，联盟还宣称将禁止委内瑞拉高级官员进入他们的国家，以及冻结这些官员在国外的资产，并支持上诉至国际刑事法庭，控告马杜罗犯下的反人类罪行。而委内瑞拉政府则批评利马集团听命于美国总统特朗普，企图煽动政变，明言马杜罗会按照宪法规定，宣誓就任总统。安邦咨询（ANBOUND）国际关系专家认为，尽管马杜罗政府仍面临美国制裁和重重困难，但其政权已经度过了最严重的政治和经济危机时期。此外，由于国内反对派的分裂，核心领导人被监禁和驱逐，也影响了外部施压的战略效果。因此，美国、加拿大和拉美各国想要逼迫马杜罗在短期内下台并不现实。（AXH）返回目录
【形势要点：澳前总理陆克文批评默多克是“民主癌细胞”】

世界各地政局近年发生巨变，澳大利亚前总理陆克文日前在《悉尼晨驱报》撰文，批评新闻集团主席默多克在英国、美国和澳大利亚玩弄权术，是“民主制度下的癌细胞”，破坏各国政局。文章提到，默多克一直支持苏格兰脱离英国独立，并且差点成功地让英国四分五裂。其后，默多克又利用旗下传媒制造舆论，于2016年公投中全力支持英国脱欧，并且得到实现，使英国陷入五百年来最严重的政治和宪法危机。陆克文指默多克拥有澳大利亚70%的纸媒，但澳大利亚国民对默多克在英、美政坛搅局完全不知情，原因是他旗下媒体的编辑都希望“争宠”，极少在报道当地和外国新闻时，报道对默多克不利的消息。陆克文批评默多克的传媒机构不像新闻组织，而类似政党，与保守派政党一起追求商业利益，并推动极右意识形态。文章称，美英澳政局将于今年面对关键时刻，其中在美国，通俄特别检察官米勒完成调查后，总统特朗普的政权面临是否终结；而英国要面对跟欧洲结合半世纪后的分裂；澳大利亚则会举行大选。今年对默多克的新闻机构也十分重要，因为可让他在这些民主国家发挥影响力。（BHJ）返回目录
【形势要点：美国政府停摆状态可能持续更长时间】

特朗普1月4日与国会两党领袖在白宫再次闭门磋商。只是，双方依旧各说各话，磋商毫无进展。特朗普事后告诉媒体记者，为落实边境墙计划，他不惜让政府关门“数月甚至数年”。他威胁动用总统权限，以宣布国家紧急状态方式绕过国会，直接建墙。特朗普当天与国会共和党和民主党领袖在白宫时局值班室闭门磋商，持续大约两个小时。美联社报道，磋商没有结果，双方不欢而散。白宫稍后发布消息，说特朗普责成副总统迈克·彭斯、白宫高级顾问贾里德·库什纳和国土安全部长科斯特珍·尼尔森本周末与国会方面“接着谈”。一名不愿公开姓名的知情人士告诉路透社记者，特朗普开场白至少讲了15分钟，坚持要民主党同意国会拨巨款建墙；现场气氛“时而激烈”，两方都不肯让步。特朗普后续在白宫玫瑰园举行记者会，说他告诉民主党人，政府停摆状态可能持续更长时间，只是他“不希望那样”。（RYZX）返回目录
【形势要点：欧元区制造业PMI下跌复苏难望】

根据法国《论坛报》本月2日的报道，从欧元区的整体来看，2018年制造业以弱势收尾，并且看不到2019年能复苏的任何迹象。以IHS马基特公司2日公布了月度采购经理人指数（PMI）调查结果来看，欧元区的PMI连续第五个月下滑，由2018年11月份的51.8降至2018年12月份的51.4，仅略高于50这一荣枯线。51.4也是2016年以来的PMI新低。从个别国家来看，意大利仍然处于制造业收缩区间，不过降幅比前一个月有所收窄。其制造业PMI由11月份的48.6回升至49.2，但仍然在50这一荣枯线之下；法国则是出现了自2016年9月以来首次的负增长。根据IHS马基特公司调查报告认为，主要原因是“黄背心”事件造成的混乱导致制造业生产活动大幅萎缩；另外，制造业占经济权重五分之一的德国显示，2018年12月的制造业PMI从前一个月的51.8降至51.5，创下33个月以来的新低，并且已经十分接近50荣枯线。这是德国制造业PMI连续第11个月下降，表明这个欧元区最大经济体经济增长的减速，而其第三季度的国内生产总值（GDP）已经出现了负增长。对于今年来看，同样令人担心。根据调查，由于欧元区2018年12月新增订单出现了四年来最大的萎缩，因此今年的制造业仍堪忧，对于欧元区经济的打击进一步加大。（RSJJ）返回目录
〖调整与修正〗无
〖每日数据〗
COMEX金=1286.20美元（1月4日收盘价）
NYMEX原油期货价格每桶47.96美元（1月4日收盘价）
ICE布伦特原油期货价格每桶57.06美元（1月4日收盘价）
[外币100]美元685.86英镑866.13 日元6.3613 港币87.6 澳元480.55 欧元781.57
[1美元兑各国货币] 英镑0.7849 欧元0.877 澳元1.4055 瑞郎0.9862 日元108.4505 加元1.3395 港币7.8338
[主要股市指数] 深指/沪指7284.84/2514.87，沪深300指数3035.87（1.4），恒指25626.03（1.4），道指23433.16（1.4），纳斯达克6738.86（1.4），标普500指数2531.94（1.4），日经19561.96（1.4），台湾加权9382.51（1.4），德国10767.69（1.4），法国4737.12（1.4）
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