
[image: image1.png]st RIn S ke
a 2070

Un D = MJZ& il

e @N(DT\/J T T\/\W IRk




安邦集团 中国宏观经济研究中心
2018年4月25日  星期四 总第5654期
[image: image2.jpg]



2自力更生绝不能与扩大开放对立起来

华尔街日报称美国司法部调查大棒指向华为
3
一季度我国消费支出对经济贡献率接近八成
3
高成本正把外资“驱离”北京中心区
3
国务院再推出7项减税措施支持小微创新企业
4
扩内需要同步推进福利性扶持和市场性扶持
4
特朗普暗示“如果谈不拢，贸易战继续打”
5
中国3月进口美大豆同比已降近三成
5
华尔街半导体板块已陷入“全恐慌模式”
5
日本武田制药拟收购市值是其两倍的夏尔
6
去年中国支付美国知识产权费用环比增长14%
6
沙特阿拉伯“娱乐城”计划正式开工
7
美国制造的不确定性让全球市场不胜其烦
7
委内瑞拉经济危机“意外”推升国际油价
8
“石油美元”为全球资产价格上涨注入动力
8
美国原油正在加速抢占欧洲市场
9

[image: image3.emf]

〖分析专栏〗
【老龄化世界里，非洲充满希望】

只要在和平环境中，全球化的进程就会不断推进。即使当前反全球化的浪潮盛行，但基于历史、基于人类发展中的基本理性，我们相信，世界仍然会朝着全球融合（Global Amalgamation）的大趋势发展——世界市场国家在政治、文化、道德、法律和经济逐渐走向共识条件下的融合性一体化。

一些看似在经济上处于世界市场边缘的国家和地区如非洲，也在加入全球化的过程，不只是以能源、矿产等自然资源禀赋，还以丰富而廉价的劳动力和人力资源来参与主流市场。在正在老去的世界中，年轻的非洲充满希望！

2017年联合国估计，非洲人口中60%是24岁或以下的青年人。在全球人口老化情况下，未来50年非洲是五大洲中唯一一个青年人口净增长的地区。至2040年左右，非洲15至24岁的年轻人会从目前的2亿倍增至超过4亿，情况近似八十年代的中国—劳动力旺盛，有庞大的人口红利。与此同时，非洲国家的失业严重。2017年国际劳工组织指出，非洲各国的平均青年失业率达10.8%，而南非的青年失业率更超过50%。

面对这种情况，一些企业开始探索向外部市场导入非洲的人力资源。本着“非洲不缺好人才，缺的是机会”理念，Christina Sass与共同创办人Jeremy Johnston于2014年在尼日利亚成立了一家中介服务机构Andela。Andela就好比“星探”，他们在非洲国家发掘有潜质做程序员的青年人，聘请他们成为Andela员工，合约为期4年。第一个半年，Andela会安排他们上课接受严格训练，学习技术和商业知识，期间Andela会为每人提供一部笔记本电脑、廉价住宿和一日两餐。半年后，员工会被分配到企业参与软件开发工作，赚取的酬劳一般来说比他们以往的工作为多。

Christina Sass创业前曾在万事达卡基金会（Mastercard Foundation）任职。在非洲调研期间，她发现当地有很多优秀的人才有资讯科技背景，但由于苦无机会，被迫在一些普通的企业工作。她不禁想，如何可更好利用他们的潜能呢?此后与Jeremy一拍即合，在尼日利亚成立了Andela。

对于Andela来说，整个计划的关键在于是否能够找到好人才。这几年他们从超过9万个申请者中选中了约700个员工，选择的几率约0.7%。能成为Andela的员工都有一些共同特质——他们大多已经进入社会工作一段时间，约一半以上有电脑科学的背景，可能是大学学位，可能是自学成才。他们一般都有很强的解觉问题的能力，很高的社交和情绪情商，最重要的是有良好的工作道德。

有了员工，下一步就要替他们找工作机会。这一方面困难不大，因为全球的科技企业求才若渴。根据Andela估计，未来10年美国共需要130万名软件开发员，相关学科的大学毕业生总数却只有40万人，当中这近100万的职位空缺，就是Andela商业模式的原点。对于大公司来说，Andela就是人才外包公司，当大公司有项目需要额外人手，Andela就“接单”为大公司提供软件开发人力资源，收取费用。目前Andela的主要客户是在美国，而由于美国与非洲国家程序员的薪酬相差甚大，这当中的差距就是Andela的利润空间。

非洲国家与美国相隔万里，远距离工作是不是一个问题? Andela会送学员到美国，在受雇公司工作一段时间，确保他们对受雇公司有一定的认识，双方建立起互信的工作关系。坐在尼日利亚拉各斯的Andela程序员，通过电邮、视频会议等科技手段，可以与大西洋彼岸的大公司无缝工作。很多时候，这趟美国之旅是学员第一次踏足美国，对他们来说，绝对大开眼界！

到目前为止，Andela总融资8100万美元。在融资路上，Andela得到了Facebook的帮助。Andela的B轮融资是由扎克伯格与妻子成立的慈善基金ChanZuckerberg Initiative领投。Andela且前在尼日利亚、肯尼亚和乌干达3个国家设有办公室。他们计划拓展至更多非洲国家，例如埃及、加纳、卢旺达和南非。Andela在2018年初共有950名员工，希望在一年内翻倍。

客观来看，Andela提供的是相对高端的科技服务领域，为非洲年轻人提供的工作机会数量并不是太多，但它的意义在于，在传统的制造业劳动力之外，提供了较高端的服务业工作机会。这种类似的参与全球化的方式，为非洲年轻人提供了更多的选择。在一个逐渐老去的世界——先是欧洲和日本，然后是中国，今后是美国和印度——非洲则提供了大批的年轻人口，这是未来的希望！

最终分析结论（Final Analysis Conclusion）：

在老龄化的世界里，人口年轻的非洲充满希望！（NHJ）返回目录
〖优选信息〗
【形势要点：自力更生绝不能与扩大开放对立起来】

4月16日，美国商务部宣布处罚中兴通讯，禁止美国企业向中兴通讯出售任何电子技术或通讯元件，禁令期限长达7年。有国内“互联网红人”在平台发文称，美国禁止对中兴出售芯片是“重大利好”，“自主研发的春天来了”。不过，这一说法立刻遭到《人民日报》打脸，《人民日报》有评论称，“不能因制裁而产生极端偏激的情绪”，把封锁当作“重大利好”，称“自主研发春天来了”是偏激的声音。《人民日报》强调，把扩大开放与自力更生对立起来，反而不利于高科技的技术攻关。要指出的是，中兴事件后，国内舆论激荡，各种观点冲突比较激烈，而且由于政治正确因素，甚至会影响决策。《人民日报》强调“自力更生不能与改革开放对立起来”，是在重申中央对改革开放的态度，开放的大门不能关！（RHJ）返回目录
【形势要点：华尔街日报称美国司法部调查大棒指向华为】

4月25日，《华尔街日报》援引知情人士表示，美国司法部正在调查华为是否违反美国对伊朗的有关制裁，但目前的调查进展及具体指控尚未可知。据媒体报道，华为发言人拒绝对此置评。此前，中兴通讯因为被美方指责违反美国对伊朗制裁条款，被美国商务部激活拒绝令，未来7年禁止美国公司向中兴通讯销售零部件、商品、软件和技术。近年来，华为一直在争取进入美国市场，但在产品进入美国和对美企业收购方面，都受到美国政府的特别“关照”——受阻而不能进入美国市场。不久前，华为高层曾非正式表示，美国市场将不再纳入华为未来的市场考虑。还有消息称，华为不久前解雇了4名顾问，据称这4名顾问都是为了进入美国市场而聘用。这也被解读为华为准备退出美国市场的迹象。（LHJ）返回目录
【形势要点：一季度我国消费支出对经济贡献率接近八成】

随着我国供给侧结构性改革持续推进和居民收入的稳步增长，消费新动能快速成长，消费需求不断释放。一季度我国消费品市场持续活跃，消费结构继续优化。从名义增长看，一季度，社会消费品零售总额90275亿元，同比增长9.8%，增速比1-2月份加快0.1个百分点；其中，3月份，社会消费品零售总额29194亿元，同比增长10.1%，增速比1-2月份加快0.4个百分点。从实际增长看，扣除价格因素，一季度社会消费品零售总额增长8.1%，比1-2月份加快0.1个百分点；其中，3月份实际增长8.6%，加快0.6个百分点。居民消费持续平稳较快增长，市场规模持续扩大，对经济增长的拉动作用进一步增强，成为保持经济平稳运行的“稳定器”和“压舱石”。一季度，最终消费支出对经济增长的贡献率为77.8%，比资本形成总额贡献率高出46.5个百分点。（RLEQ）返回目录
【形势要点：高成本正把外资“驱离”北京中心区】

北京国贸CBD在过去30年，吸引了大量外企入驻。如今，一些外企却悄悄从这里撤离。最顶峰时，这里聚集了超过170家世界500强。如今，外企在CBD地区的租户中仅占到30%。在2003年，这个数据还是70%。最近几年搬离这里的企业从英特尔、雅虎、奔驰，到惠普、摩托罗拉、默沙东、阿尔斯通……从IT业、制造业到医疗行业，有一些公司搬到望京、亦庄等租金更便宜的区域，还有一些，彻底离开了中国。这一切正在并可能继续发生。高涨的租金是外企离开的重要原因。根据中原地产的数据，国贸三期的租金最高已达到了1500元（每平米每月），财富金融中心与环球金融中心的均价是580元，京广中心均价630元。另一面，是排着队等待进入国贸的内资企业。内资企业在租金上的阔绰，与外企形成鲜明对比。他们在资质上也许不如500强，但架不住舍得花钱。一家房地产咨询公司在一份关于2017年CBD地区写字楼市场的报告中写道：预计本土企业的租赁需求将主要来自第三产业，而外资公司的租赁需求可能进一步缩减。过去说，外资走了有央企，也的确大量的央企进驻代替了外资。问题是央企的钱是老百姓的钱，总有一天领导要管的，一管的话，局面又不一样了，回到了原点。外资的撤走对中国开放形成了很大冲击。（NYZX）返回目录
【政策：国务院再推出7项减税措施支持小微创新企业】

国务院总理李克强4月25日主持召开国务院常务会议，决定再推出7项减税措施，支持创业创新和小微企业发展。一是将享受当年一次性税前扣除优惠的企业新购进研发仪器、设备单位价值上限，从100万元提高到500万元。二是将享受减半征收企业所得税优惠政策的小微企业年应纳税所得额上限，从50万元提高到100万元。以上两项措施实施期限为2018年1月1日至2020年12月31日。三是取消企业委托境外研发费用不得加计扣除限制。四是将高新技术企业和科技型中小企业亏损结转年限由5年延长至10年。五是将一般企业的职工教育经费税前扣除限额与高新技术企业的限额统一，从2.5%提高至8%。前述三项措施从今年1月1日起实施。六是从5月1日起，将对纳税人设立的资金账簿按实收资本和资本公积合计金额征收的印花税减半，对按件征收的其他账簿免征印花税。七是将目前在8个全面创新改革试验地区和苏州工业园区试点的创业投资企业和天使投资个人投向种子期、初创期科技型企业按投资额70%抵扣应纳税所得额的优惠政策推广到全国。企业所得税、个人所得税有关优惠政策分别自1月1日和7月1日起执行。采取以上7项措施，预计全年将再为企业减轻税负600多亿元。（LYM）返回目录
【学界观点：扩内需要同步推进福利性扶持和市场性扶持】

中共中央政治局4月23日召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作，并传递出多个重要信号。会议强调，要把加快调整结构与持续扩大内需结合起来，保持宏观经济平稳运行。对此，中国人民大学副校长刘元春认为，内需潜力方面，中高端需求的释放非常重要。要想释放中高端需求，在房地产领域必须要有中长期的战略，这是很明确的。以往多年来，中国由于房地产投资和消费支出大幅度挤压了居民日常性的消费支出，所以在扩大居民消费这方面还要挖掘更大的潜力。民间投资也是挖掘内需潜力中很重要的一块，特别是服务类的投资空间还是非常大的。目前，民间投资复苏主要集中房地产以及市场化的IT行业，但实际上一些中高端服务上还有很大的改善空间。此外，目前中国广大农村消费升级正在如火如荼地展开，这方面还有很大的空间可挖掘。刘元春总结到，扩内需一方面要围绕以扶贫为主体的低端消费的升级；第二方面是围绕着中等收入群体所展开的中高端、高质量服务的升级，两头并进，即福利性的扶持和市场性的扶持要同步推进。（RYM）返回目录
【形势要点：特朗普暗示“如果谈不拢，贸易战继续打”】

据路透社，美国总统特朗普美东时间周二（4月24日）表示，美国与中国“有非常好的机会”（very good chance）达成贸易协议。美国财长姆努钦未来数日将前往中国，磋商贸易问题，中美两国很有可能达成协议。特朗普是在会见法国总统马克龙后，在白宫召开联合记者会时做出上述表态。特朗普在本次记者会上还表示，如果美中两国不能达成贸易协议，原定根据“301调查”、对价值500亿美元超1300种中国商品征收的惩罚性附加从价关税，将按照计划生效。美国在4月3日列出了对价值500亿美元的中国商品征税建议清单，生效前有60天的公示时间。美方将于5月15日召开听证会，5月22日之前提交听证期间的公众意见，中美双方仍有时间来进一步商讨。这也将是姆努钦就任美国财长以来首次到访中国。彭博社观察发现，在姆努钦之前的三任美国财长，都是在上任首月就访问中国。（RLEQ）返回目录
【市场：中国3月进口美大豆同比已降近三成】

日前，海关总署公布的具体数据显示，中国3月进口美国大豆310万吨，比去年同期下降27%，进口巴西大豆升至233万吨，比去年同期增加1/3，从俄罗斯进口大豆15万吨左右，同比增逾1倍。中国海关数据显示，2017年，中国进口大豆约9553万吨。前三大进口来源国分别为巴西、美国和阿根廷，其中来自巴西和美国的大豆分别约占中国进口总量的53%和34%。巴西媒体报道称，美国大豆并非不可替代，巴西、阿根廷、玻利维亚等南美国家具有很强的竞争力。而且随着日益增长的大豆需求量，中国的粮食进出口企业等也增强了与南美洲大豆出口国的合作。4月4日中国发布对美国的关税反制措施，决定对包含大豆在内的美国商品加征25%的关税，实施日期另行公布。（RLEQ）返回目录
【市场：华尔街半导体板块已陷入“全恐慌模式”】

来自关键IPHONE供应商令人失望的业绩预期引发了人们对苹果股票的担忧，并可能预示着科技股涨势的终结。截至美国当地时间周一（4月22日）的三个交易日，苹果股价累计下跌了7.1%，导致其市值蒸发了639亿美元。上周四（4月19日）上午，苹果芯片供应商台积电公布了弱于预期的业绩预期，从而引发了苹果股价下跌。台积电是全球最大的半导体芯片制造商，同时也是苹果最重要的芯片合作伙伴。该公司表示，其第二季度营收预期为78亿美元到79亿美元，而华尔街估计为88亿美元。该公司将其预测归咎于手机行业的“需求疲软”。GBH INSIGHTS分析师丹尼尔·艾夫斯在给客户的报告中写道:“随着进入苹果备受期待的2018财年第二季度，华尔街已经陷入‘全恐慌模式’，因为其亚洲供应链显示，6月份的IPHONE发货量已远远低于预期。”一位资深行业分析师认为，台积电糟糕的业绩预期成为芯片行业和股市下跌的前兆。HIGH TECH STRATEGIST编辑弗雷德·希基在社交媒体上写道：“台积电的警告可能会对半导体（SOX）行业造成威胁。SOX是整个股票市场的领先指标，在过去的2年里始终坚如磐石（相对强势）。”不久前，一家华尔街顶级公司大幅下调了IPHONE的销量预测。在台积电发布预警后的第二天，摩根士丹利将其6月当季IPHONE销量从4050万部下调至3400万部。（RLEQ）返回目录
【市场：日本武田制药拟收购市值是其两倍的夏尔】

据国内媒体称，日本药业龙头、也是亚洲数一数二的制药公司武田制药再次修改要约出价之后，罕见病药物制造商夏尔（Shire）董事会今日（4月25日）宣布愿意接受目前估值高达640亿美元的收购要约，并将推荐提交股东大会审议。按照武田制药本周三提交的最新报价，收购案中夏尔每股估值将达到49.01英镑，其中包括27.26英镑的武田制药股份和21.75英镑现金，比上周五失败的第四次报价提高了4.3%，自首次报价累计上调达11.4%。四周前的3月29日，武田制药首次披露对夏尔的收购意向，但考虑到夏尔目前的市值是武田制药的近两倍，这种“蛇吞象”的资本戏码，令市场普遍怀疑夏尔股东是否会接受一个56%由武田股份组成的并购要约。武田制药近来的股价阴跌也反映出了这种市场担忧。今日武田制药收跌7%，自并购消息放出之后已累计下跌14%。而武田股份的不断折价，也为并购能否顺利推进打上了一个问号。一旦并购完成，夏尔方面所握有的专利技术将大幅提升武田制药在胃肠道疾病，神经科学和罕见疾病中的地位，包括一类极为畅销的血友病药物的专营权。这也将是日本企业史上规模最大的一次海外收购，令武田制药具有问鼎全球医药市场的能力。（LYM）返回目录
【市场：去年中国支付美国知识产权费用环比增长14%】

4月24日，中国国家知识产权局局长申长雨在记者会上表示，“我们认为美国所谓的‘301调查’结果是没有看到、或忽视了中国在加强知识产权保护方面的客观事实。”，他称，中国的发明专利申请量已连续7年世界第一，去年还花了286亿美元购买外国的知识产权使用费，其中付给美国的还年成长14%。申长雨表示，去年发明专利申请量达到138.2万件，年成长14.2%，连续7年居世界首位；PCT国际专利申请受理量5.1万件，年成长12.5%，排名跃居全球第2；每万人口发明专利拥有量达到9.8件。且去年中国对外支付的知识产权使用费达到286亿美元，逆差超过200亿美元，其中支付给美国的知识产权使用费成长14%。此外，他补充道，今年国家知识产权局将从四个方面着手，加大知识产权保护的力度，包括机构改革、综合执法，建立侵权惩罚性赔偿制度，以知识产权保护中心来建立更便捷、高效、低成本的维权平台，并深化知识产权的国际合作等。（BHH）返回目录
【形势要点：沙特阿拉伯“娱乐城”计划正式开工】

北京时间4月25日，据CNBC报道，沙特阿拉伯为人津津乐道的东西有很多，但主题公园并不是其中之一。而时至今日，作为沙特阿拉伯保守的经济多样化计划的一部分内容，该国政府公布了打造一个“娱乐城”的计划，目标是吸引游客以及重塑自身的国际形象。这个规模庞大的项目将在沙特阿拉伯首都利雅得西南部的QIDDIYA进行建设，占地面积将达207平方英里（约合536平方千米）。此前，根据所谓的“远景2030”改革计划，沙特阿拉伯已经推出了一系列规模庞大的项目，目的是吸引投资、降低该国经济对石油相关收入的依赖性以及创造就业岗位。“远景2030”计划的目标是，到2030年时将沙特阿拉伯国内的文化和娱乐支出在家庭总支出中所占比例从目前的2%提高至6%。对于这个庞大的“娱乐城”来说，其兴建资金将主要来自沙特阿拉伯公共投资基金（PUBLIC INVESTMENT FUND），而据当地媒体援引政府官员的言论称，该“娱乐城”将可“媲美迪士尼”，建成之后将会涵盖高端主题公园、狩猎场和汽车运动设施等。沙特阿拉伯国王萨勒曼将在4月25日启动这个项目的建设，预定于2022年完工。有关外国投资和总费用的具体细节则尚未对外披露。（RYM）返回目录
【形势要点：美国制造的不确定性让全球市场不胜其烦】

近期，全球市场面临的不确定性明显加剧，这种状况的持续，已经开始让资本市场受到惊吓。不确定性的来源主要有两方面：一是美国发起的全球贸易战；二是近期恶化的伊核问题，美国总统特朗普威胁退出伊核协议，这种有些“粗暴”的反悔举动，让世界感到担心。华尔街对此已经再度做出反应。美国时间4月24日，标普500指数收跌35.73点，跌幅1.34%，报2634.56点。道指收跌424.56点，跌幅1.74%，连跌五个交易日，创2017年3月份以来最长连跌天数，报24024.13点。纳指收跌121.25点，跌幅1.70%，报7007.35点。正在美国访问的法国总统马克龙表示，希望美国别退出伊核协议，建议为协议增加新的条款。马克龙表态后，油价回落，WTI原油期货跌幅扩大至1.5%，布油跌幅超过1%。此前特朗普表示，如果伊朗重启核计划，伊朗将面临“大问题”。国际油价的先涨后跌，也从一个侧面显示出资本市场对不确定性的担心。值得注意的是，持续紧张的中美贸易纠纷，也让美国感受到压力，美国总统特朗普24日表示，美国财长姆努钦未来数日将前往中国，磋商贸易问题，中美两国很有可能达成协议。否则，“301调查”对价值500亿美元中国商品的关税将按照计划生效。（LHJ）返回目录
【形势要点：委内瑞拉经济危机“意外”推升国际油价】

在全球经济表现平稳、能源需求及需求前景稳健的背景下，国际油市依旧主要受到供应方面的影响，除了伊朗核协议前景不明、对油市的推升效果暂不明确外，委内瑞拉石油产量缩减成为产油国减产之外的又一大利好支撑。相关数据显示，除去2002年末和2003年初的大型罢工，委内瑞拉目前的石油产量已经接近30年低点，不及1999年产量的一半。来自于国际能源署（IEA）的数据显示，相较于1997年3.18百万桶/日的数据，2017年委内瑞拉石油产量1.97百万桶/日、跌幅近40%，占比石油输出国组织（OPEC）石油供应量份额也由12%稳步下滑至5%。OPEC能源报告月度数据显示，2018年3月委内瑞拉石油产量1.488百万桶/日，较2014年3月数据缩减36.4%，占比OPEC供应量份额为5%，较2014年3月8%的数据下滑3个百分点。有分析认为，由于委内瑞拉石油产量缩减是循序渐进的，而且目前尚处于“OPEC+”产油国稳步减产的阶段，所以委内瑞拉缩减的石油数据恰好体现在OPEC整体减产进度上，对油市的支撑力度也主要经由OPEC极高的减产执行率方面。不过可以预见的是，在该国经济状况朝着灾难的方向发展的背景下，石油产业工人也正以恐怖的速度离职，后期委内瑞拉石油产量还有进一步下降的可能，如果局势恶化严重，这方面的消息将对油市起到一定推升。讽刺的是，委内瑞拉经济危机严重影响了石油生产，却推升了国际油价，为别人做了嫁衣。（RYM）返回目录
【形势要点：“石油美元”为全球资产价格上涨注入动力】

OPEC的减产协议使得国际原油价格开始复苏。摩根大通、高盛、巴克莱等华尔街投行们不约而同地得出一个结论：过去三年“节衣缩食”的产油国，在油价提振下将为市场注入难能可贵的流动性，甚至在货币政策正常化的当下，扛起本属于全球央行的“水龙头”角色。4月24日盘中布伦特原油价格一度涨至75.27美元，触及2014年11月来新高。摩根大通分析师4月20日的报告中指出，油价的上涨正在全世界范围内带来现金流与收入的复苏，从本质上逆转了2014到2016年间的低迷趋势。高盛认为石油权贵的热钱有望卷土重来，将抵消油价上涨对消费者需求的负面影响，成为全球资产价格再涨一波的原动力。巴克莱分析指出，“石油美元”再投资所带来的流动性注入，在规模上可与美联储的量化宽松相媲美。2015年油价崩盘，“石油美元”流向首次反转，全球市场一度失去了高达每年4000亿美元的金融资产买需。产油国集团将如何动用新到手的流动性，目前而言仍不确定，但近几年中东国家为填补预算赤字而大幅流失的外汇储备，将首先得到补充，而美元买需也将被激活，进而传导至各个大类资产。（RYZX）返回目录
【形势要点：美国原油正在加速抢占欧洲市场】

随着石油输出国组织（OPEC）平衡油市的努力奏效，美国产油商正从中受益，向欧洲出口创纪录规模的原油。俄罗斯与OPEC去年联合减产180万桶/日，此举基本上已令市场恢复平衡，并帮助指标布兰特原油价格逼近四年高位。交易商表示，减产协议带来的较高油价，以及美国产量增加，目前使俄罗斯、尼日利亚和其他品级原油很难在欧洲卖的出去。美国今年石油产量料将达到1070万桶/日，叫板最大生产国俄罗斯和沙特。根据汤森路透Eikon贸易流检测器，4月美国对欧洲的供应量可望达到55万桶/日（约220万吨），创下纪录高位。根据相同的数据，1-4月美国的供应量同比跃升四倍至680万吨，或者68艘大型阿芙拉型油轮运量。贸易消息人士称，美国对欧洲的供应会持续增长，越来越多的美国原油将出现在外国的炼厂，将来自OPEC和俄罗斯的石油取而代之。路透数据显示，2017年美国原油出口有7%是销往欧洲，但今年这个比例已上升至12%。交易员指出，鉴于BP、埃克森美孚和瓦莱罗能源（Valero Energy）是进口大户，所以英国、意大利和荷兰为三大主要目的地。位于维也纳的能源咨询机构JBC Energy分析师David Wech说，波兰炼厂PKN Orlen和Grupa Lotos，以及挪威的Statoil正在试用美国品级原油；而且，可能还有新买家。“有不少客户仍可能试用美国原油。”（RYZX）返回目录
〖调整与修正〗无
【五一放假通知】
尊敬的客户：根据国家和北京市有关今年五一放假的通知，安邦集团的放假安排如下：2018年4月29日至2018年5月1日为假期，2018年4月28日（星期六）正常上班；按照惯例，研究中心提前一天放假，放假时间为：2018年4月28日至2018年4月30日放假，2018年4月27日（星期五）正常上班。节日期间信息产品将停发，从2018年5月1日晚间起，所有信息产品恢复发送，产品中将包含假期中的信息。祝大家节日愉快，健康平安！

〖每日数据〗
COMEX金=1333美元（4月24日收盘价）
NYMEX原油期货价格每桶67.7美元（4月24日收盘价）
ICE布伦特原油期货价格每桶73.86美元 （4月24日收盘价）
[外币100] 美元630.66 英镑881.97 日元5.7936 港币80.37 澳元479.23 欧元771.44
1人民币=4.7011新台币
[1美元兑各国货币] 英镑0.7167 欧元0.8192 澳元1.3193 瑞郎0.9825 日元109.075 加元1.2861 港币7.8473
[主要股市指数] 深指/沪指10547.1/3117.97,沪深300指数3828.7（4.25）,恒指30328.15（4.25）,道指24024.13（4.24）,纳斯达克7007.35（4.24）,标普500指数2634.56（4.24）,日经22215.32（4.25）,台湾加权10559.97（4.25）,德国12550.82（4.24）,法国5444.16（4.24）
声   明
安邦咨询是从事财经及公共政策领域策略分析和风险研究的独立智库机构，本研究简报是基于对公开信息的动态跟踪研究及安邦研究人员的调查撰写的信息产品，不能将其视之为规范的研究报告或结论。鉴于信息科学的基本属性，更不能将其视为等同于媒体的新闻传播。
本研究简报所载的信息、工具、观点及预测，反映了安邦研究团队截至研究简报发布当日信息所做出的判断，只提供给客户作决策参考之用，不构成任何对客户的投资或购买建议，也不能被视为向客户作出的投资邀请。客户应自主作出决策并自行承担风险，作为独立的第三方机构，本公司不会承担客户的投资损失或分享客户的投资收益。
本研究简报作为通用型的信息研究产品，所提供的服务可能并不适合个别客户，也不构成对客户个性化的咨询建议。如果客户有特殊的决策咨询需求或信息需要，建议客户以个性化定制方式获得本机构的单独服务。
本研究简报是具有知识产权的研究产品，仅向特定的签约客户传送。未经安邦咨询的书面授权，本研究简报不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他机构或其他人（包括同一集团中的非直接签约机构对象），或以任何侵犯本机构版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本机构的商标、服务标记及标记。
新闻媒体基于学术研究和观点讨论而对本研究简报的引用受到鼓励，但这种引用必须以不损害本研究机构的知识产权和商业利益为前提。新闻媒体对研究简报的引用应该获得本机构公关传媒部的许可，但不得对本研究简报的观点进行有悖原意的引用和修改。
有关问题的来源、讨论或争议，请使用“电话咨询”（TELEPHONE CONSULTING）及“在线咨询”（ONLINE CONSULTING）服务，直接向研究员咨询。电话咨询：010-56763019，在线咨询：research@anbound.com.cn。客户就有关问题如果需要更为规范、详细的研究报告，请与研究部联络，电话010-56763019，研究部主管贺军（高级研究员）。
鉴于市场上出现假冒及转发安邦产品的现象，特此声明：安邦咨询向正式客户提供的所有产品，只通过如下邮箱发送：anbound@anbound.com.cn、anbound@anbound.info、anboundmail@vip.sina.com、anbound@anbound.com，客户也可从安邦官方产品网站（www.anbound.info）获得。从任何其他途径收到的产品，都不能代表安邦产品，安邦咨询概不负责。以上邮箱只作为发送邮箱，客户反馈请回复aic@anbound.com。
©2018 Anbound Information Corporation. All rights reserved

网站


www.anbound.com.cn


邮箱


aic@anbound.com.cn





订购热线


010-56763000


010-56763018


010-56763028





服务热线


上海  021-62488666   


深圳  0755-82903343 


新疆  0991-6117958 





成都  028-68222002   


杭州  0571-87222210


重庆  023-86968538





分析专栏


老龄化世界里，非洲充满希望





优选信息











[image: image4.png]Ok

FB¥# il (ANBOUND)

ESMETE




[image: image5.emf][image: image6.jpg]ANBOUND %38 | #11%F ECONOMIC DAILY




